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EBITDA de R$ 128,0 milhdes no 3T15

Comentarios do Sr. Francisco Morandi
Diretor Vice-Presidente e de Rela¢des com Investidores

O ano de 2015 foi marcado por eventos regulatérios de ajustes tarifarios visando reestabelecer o
realismo tarifario e as reais condi¢cdes de geracdo de energia. Nesse sentido, a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (Aneel) homologou o 4° ciclo de revisdo tarifaria (4° CRTP) aplicado a Companhia a
partir do dia 04 de julho, com efeito médio para os consumidores de 15,23%. O processo de revisdo
tarifaria foi de extrema importéancia por reconhecer as iniciativas da Companhia na manutencéo dos
investimentos, eficiéncia e gestdo de ativos.

Mais recentemente apdés o desligamento de 21 usinas com Custo Variavel Unitario (CVU) maiores do que
R$ 600/MWh a Aneel ajustou o valor da Bandeira Vermelha de R$ 55/MWh para R$ 45/MWh, refletindo
0s custos reais de geracéo de energia elétrica.

O desempenho da economia e a taxa de desemprego registrada em S&o Paulo foram fatores
preponderantes para justificar o desempenho dos mercados cativo e livre na area de concessdo da
Companhia no 3T15, quando comparados ao 3T14. Tais mercados sofreram reducéo de -4,6% e -5,1%,
respectivamente no periodo. Contudo, a receita liquida da Companhia apresentou crescimento de 31,0%
quando comparada ao 3T14 ajustado pelo ativo setorial liquido negativo de R$ 241,4 milhdes,
totalizando R$ 2,9 bilhdes.

O 3T15 foi marcado pela revisdo dos célculos de DEC (Duragéo Equivalente de Interrupcéo por Unidade
Consumidora) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupg¢éo por Unidade Consumidora) com expurgos
em funcéo da constatacdo de inconsisténcias na apuracéo dos indicadores no periodo de janeiro de
2014 a maio de 2015 principalmente em rela¢éo ao enquadramento dos expurgos caracterizados como
“dia critico”. A AES Eletropaulo ja comunicou o fato a Aneel e esta trabalhando no reprocessamento
desses indicadores. Estimamos que o impacto dessa inconsisténcia possa atingir R$ 105,4 milhdes, que
ja foram provisionados no resultado. Este montante representa nossa melhor estimativa para trés
componentes: i) compensagao aos consumidores das multas de DIC/FIC/DMIC; ii) componente Xq do
Fator X que comp®e a tarifa, e iii) possiveis penalidades a serem estabelecidas pelo 6rgédo regulador
que substituem quaisquer outras penalidades emitidas perante a companhia para o mesmo periodo em
relagéo aos indicadores de qualidade. Assim o indice FEC estimado é de 5,56 vezes, um aumento de
17,7% em relacéo ao 3T14 (4,72 vezes). O DEC estimado atingiu 20,04 horas, um valor 85,9% superior
ao 3T14 (10,78 horas). Importante destacar que a apuragdo sem expurgos néo sofrera alteracao.
Perdas, outro indicador operacional da Companhia, apresentou reducédo de 0,6 p.p., e fechou o
acumulado dos ultimos 12 meses em 9,2%.

Os custos e despesas operacionais do 3T15 foram superiores em 38,9% ao 3T14 reflexo do maior custo
com compra de energia, encargos do uso do sistema de transmissdo e distribuicdo, provisdo para
créditos de liquidacéo duvidosa (PCLD) e provisao para processos judiciais, sendo esta Gltima impactada
pela provisdo para contingéncia regulatéria acima mencionada.

O PMSO gerenciavel, por sua vez, totalizou R$ 312 milhdes valor superior em 1,7% ao registrado no
3T14, no entanto, inferior a inflagdo do periodo de 9,49% e em linha com as iniciativas de disciplina na
execucdo e eficiéncia no uso de recursos proposto pela Companhia. Destaca-se que, para
implementacéo do plano de recuperacdo dos indicadores de qualidade a Companhia espera uma
despesa adicional no ano de 2015 de aproximadamente R$ 46 milhdes, que sera parcialmente absorvida
pelas reducdes e revisdes de processos em curso pela Companhia de modo que a Companhia prevé que
as mesmas permaneceréo estaveis, em termos nominais, neste ano em relagdo a 2014.
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GLOSSARIO

O Ebitda e Prejuizo Liquido ajustados da AES Eletropaulo totalizaram R$ 206,7 milhdes e R$ 5,2 milhGes, respectivamente.
A AES Eletropaulo investiu R$ 127 milhdes no trimestre direcionados, em sua maioria, as areas de servicos ao cliente e confiabilidade
operacional. Adicionalmente, para implementacéo do plano de recuperacéo dos indicadores de qualidade, teremos um dispéndio adicional de
investimentos na ordem de R$ 300 milhdes para o periodo de 2015 até 2017. Tais investimentos que se fardo necessarios para alcancarmos o

nivel de qualidade do servico desejado.
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Receita Liquida 2.934,3 3.527,6 20,2% 7.387,9 10.114,9 36,9% Divida Liquida® (R$ milhdes) 3.685,7 4.254,7 15,4%
Despesas Operacionais® (2.361,2) (3.280,5) 38,9%  (7.058,4)  (9.177,3) 30,0% Divida Liquida* /PL (vezes) 1,5 1,6 5,2%
EBITDA ajustado? 338,1 163,7 -51,6% 997,5 752,7 -24,5% Divida Liquida* / EBITDA Ajustado® (vezes) 3,0 3,4 -19,0%

Margem EBITDA Ajustado 11,5% 4,6% -6,8 p.p. 13,5% 7.,4% -6,0 p.p. EBITDA Ajustado’/Desp. Fin. Sobre Empréstimos (vezes) 4,2 3,0 -29,2%
EBITDA 4221 128,0 -69,7% (126,6) 552,3 -536,3%

Margem EBITDA 14,4% 3,6% -10,7 p.p. -1,7% 5,5% 7,17 p.p. Mercado Total (GWh) 11.283,6 10.713,6 -5,1%
Lucro (Prejuizo) Liquido Ajustado3 42,7 (33,6) -178,7% 195,2 61,7 -68,4% Tarifa Média (R$/GWh)® 191,05 224,71 17,6%
Lucro (Prejuizo) Liquido 130,6 (5,2) -104,0% (407,3) 90,1 -122,1% Funcionarios 6.287 6.332 0,7%
Patrimdnio Liquido (PL) 2.422,9 2.658,8 9,7% 2.422,9 2.658,8 9,7% Unidades Consumidoras / Funcionarios 3.205 3.242 1,2%

Investimentos (Capex) 151,0 127,0 -15,9% 453,1 258,4 -43,0%

1 - Nao inclui depreciagéo 4 - Nao inclui o "corredor” contabil da Previdéncia Privada

2 -Ajust. por FCesp, ativos e passivos reg., ativo possivelmente inexistente, reclas. multas DIC/FIC e var. monent. conting 5-12 meses

3- Ajust. por ativos e passivos reg., ativo possivelmente inexistente, reclas. multas DIC/FIC e var. monent. conting. 6 - Tarifa Média liquida (RS/MWHh)

ELPL4: R$ 10,05 (04/11/2015) VALOR DE MERCADO: R$ 1.678 milhdes VALOR DE MERCADO: US$ 445 milhdes

Sao Paulo, 04 de novembro de 2015 - Eletropaulo Metropolitana Eletrici
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DESTAQUES 3T15

Operacional

¢ Perdas totais de 9,20% no 3T15, reducéo de 0,62 p.p. em relacédo ao 3T14
* indice FEC apresentou elevagéo de 17,7%, para 5,56x no acumulado dos Gltimos 12 meses

* DEC estimado de 20,04 horas no acumulado dos Gltimos 12 meses (contados de set/14 a set/15), aumento de 85,9%
em relagdo aos ultimos 12 meses do 3T14 (10,78 horas)

¢ Investimentos totalizaram R$ 127,0 milhdes no 3T15

Financeiro

Receita bruta reportada no trimestre foi de R$ 6.665 milhdes, alta de 68,2% em relacdo ao 3T14, com R$ 208 milhdes
de venda de energia no curto prazo e R$ 468 milhdes relacionados & bandeira tarifaria

Ajustando 2014 pelo efeito do ativo regulatério liquido no valor negativo de R$ 241,4 milhGes, a receita bruta do 3T14
atingiu R$ 3.721 milhdes, assim o 3T15 apresentou um incremento de 79,1%

PMSO reportado de R$ 632 milhdes no 3T15, um aumento de 45,2% em relacdo ao 3T14, devido principalmente ao
dissidio dos funcionarios, reclassificacdes contabeis e provisionamento para contingéncia regulatoéria

Provisdo de R$ 105,4 milhdes referente ao reprocessamento dos indicadores de qualidade DEC e FEC

Ebitda reportado no 3T15 de R$ 128 milhdes vs. um Ebitda de R$ 422 milhdes no 3T14
— Ebitda ajustado! de R$ 163,7 milhdes no 3T15 vs. R$ 338,1 milhdes em 3T14

2 2 € € 5> o

O Prejuizo liquido reportado no trimestre foi de R$ 5 milhdes, ante lucro de R$ 184 milhdes no 3T14
—  Prejuizo liquido ajustado® de R$ 33,6 milhdes no 3T15 e lucro liquido de R$ 42,7 milhdes no 3T14

Regulatorio

¢ Aneel homologou da reducdo do valor da Bandeira Tarifaria Vermelha de R$ 55,00/MWh para R$ 45,00/MWh, que
vigorara de setembro a dezembro de 2015

Socioambiental

¢ Nas comunidades onde atua, a AES Eletropaulo regularizou liga¢des elétricas de 18,2 mil familias no 3T15 vs. 18,0 mil
familias no 3T14

* No 3T15 duas fatalidades ocorreram com colaboradores contratados da empresa

¢ O projeto Recicle Mais, Pague Menos alcangou cerca de 41 mil cadastrados ao final do periodo, um incremento de
870% em relac&@o ao final do 3T14. (40.909 no 3T15 vs. 4.217 no 3T14)

— Desconto total concedido aos clientes apresentou um incremento de 201% em relagdo ao 3T14 (R$ 79 mil no
3T15 vs R$ 26 mil no 3T14)

Premiacdes
¢ Destaque na categoria Processos na edi¢do de 2015 do Prémio Nacional da Qualidade

¢ Prémio Aberje 2015 (S&o Paulo) de Comunicagdo para programas voltados a sustentabilidade empresarial, destaque
pelo projeto Recicle Mais, Pague Menos

¢ Pela 52 vez consecutiva o Grupo AES Brasil € eleito a melhor empresa que se comunica com jornalistas na categoria
Energia Elétrica, de acordo com a Revista Neg6cios da Comunicacédo

1 Ebitda ajustado por ativos/ passivos regulatérios, fundo de pensdo e ativo possivelmente inexistente.

l
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CONTEXTO SETORIAL

DISTRIBUICAO ELETRICA NO BRASIL .

A AES Eletropaulo € uma concessionaria de servicos publicos de distribuicdo de energia elétrica, sujeita a
regulamentacéo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - Aneel e do Ministério de Minas e Energia - MME.
A Companhia também esta sujeita aos termos de seu contrato de concessdo, o qual foi celebrado com a
Aneel em 15 de junho de 1998, que Ihe concede o direito de distribuir energia na sua area de concessao até
15 de junho de 2028.

As tarifas de energia elétrica (uso de rede e fornecimento) que a Companhia cobra pela distribuicdo de
energia a consumidores finais séo determinadas de acordo com o seu contrato de concessdo e com a
regulamentacdo estabelecida pela Aneel. O contrato de concessdo da Companhia e a regulamentacao
estabelecem um teto para as tarifas e preveem ajustes anuais, periédicos e extraordinarios.

Os valores das tarifas séo reajustados anualmente pela Aneel por meio dos reajustes tarifarios, revistos
periodicamente por meio da revisao tarifaria a cada quatro anos, e, por fim, podem ser revistos em carater
extraordinario, mediante solicitagbes especificas em caso de significativo desequilibrio econdmico-
financeiro.

Nos ajustes das tarifas de energia elétrica, a Aneel divide os custos de distribuicdo entre: (i) custos nao
gerenciaveis pela distribuidora (chamados de Parcela A), e (ii) custos gerencidveis pela distribuidora
(chamados de Parcela B).

Os custos da Parcela A incluem, entre outros, o custo de energia comprada para revenda, 0s encargos
setoriais e 0s custos referentes aos encargos de conexdo e uso dos sistemas de transmisséo e distribuicéo.

Com a adogéo do IFRS, a oscilagdo, positiva ou negativa, dos precos dos itens da Parcela A definidos no
momento do reajuste tarifario anual e/ou revisdo tarifaria passaram a impactar o resultado da Eletropaulo
e somente eram reconhecidas nas tarifas de energia elétrica e repassadas aos consumidores no proximo
evento tarifario.

No entanto, a partir de Dezembro de 2014, a Companhia passou a reconhecer no resultado os ativos e
passivos, em atendimento a Orientacdo Técnica OCPC 08 - Reconhecimento de Determinados Ativos e
Passivos nos Relatorios Contébil-Financeiros de Propésito Geral das Distribuidoras de Energia Elétrica,
emitidos de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Contabilidade - além da assinatura do 4°
Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo, que garante a AES Eletropaulo indenizagdo, quando da extingao
da concessdo, dos valores registrados na Conta de Compensacéo dos Valores de Itens de “Parcela A” - CVA.

Os custos da Parcela B compreendem, entre outros, o retorno sobre os investimentos relacionados a
concessdo considerados na Base de Remuneracéo Regulatéria - BRR da Companhia, determinada por ocasido
das revis@es tarifarias, os custos de depreciacdo regulatéria e custos de operacdo e manutencgdo do sistema
de distribuicéo.

O reajuste tarifario anual da AES Eletropaulo é efetuado de acordo com a forma estipulada em seu contrato
de concessdo. Nos termos das regras atuais, os custos da Parcela A sdo repassados aos clientes e o0s custos
da Parcela B sdo corrigidos de acordo com o indice IGP-M, ajustado por um Fator X.

Na revisdo tarifaria, todos os custos da Parcela B séo recalculados e o Fator X é calculado para compartilhar
ganhos de produtividade da distribuidora além de determinar a trajetdria dos custos operacionais
regulatorios. Com a homologagéo do 4° ciclo de reviséo tarifaria, o Fator X de partida foi calculado com
base no componente de produtividade - XP e de trajetéria de custos operacionais - XT. O componente de
qualidade - XQ serd estabelecido e revisado no decorrer do ciclo, nos reajustes tarifarios.

A data de aniversario dos reajustes anuais e revisdes tarifarias da AES Eletropaulo é 4 de julho.

EVENTOS TARIFARIOS APLICADOS

O més de marco deste ano foi marcado por dois eventos tarifarios publicados pela Aneel, a Revisdo Tarifaria
Extraordinaria (RTE) e a ampliacdo da metodologia de Bandeira Tarifaria, com o objetivo de estabelecer o
equilibrio econdmico-financeiro das concessdoes e precificar de forma correta a geracdo de energia
garantindo a seguranca energética e o realismo tarifario.
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Com o reajuste tarifario extraordinario a Aneel cobriu os itens de Parcela A: (i) reajuste CDE; (ii) aumento
de custos e variacdo cambial de Itaipu; (iii) alteracdo do preco médio de compra de energia em razédo de
montantes de contratos ndo considerados nos Ultimos reajustes, decorrentes dos leildes A-0, A-1 de 2014,
do leilao de ajuste de 2015 e ingresso de novas cotas de energia hidrelétrica.

Os demais custos que néo foram cobertos pela RTE foram enderecados para a Bandeira Tarifaria. Assim, nos
meses de janeiro e fevereiro de 2015, os valores adicionados a tarifa de energia pelas bandeiras amarelas e
vermelhas foram de R$ 15,00/MWh e R$ 30,00/MWh, respectivamente. A partir de 2 de marco de 2015, os
valores adicionados passaram a ser de R$ 25,00/MWh e de R$ 55,00/MWh, respectivamente.

Em agosto de 2015 a Aneel aprovou em reunido extraordinaria, a reducédo do valor da Bandeira Tarifaria
Vermelha de R$ 55,00/MWh para R$ 45,00/MWh, que vigorara de setembro a dezembro deste ano. Esse
ajuste é reflexo do desligamento de 21 usinas térmicas com custo variavel (CVU) maior do que R$ 600/MWh,
gue barateia o custo de aquisicdo de energia, e na expectativa de que usinas térmicas com CVU maiores
que 600/MWh néo voltem a ser despachadas em 2015.

Método aplicado em Jan/15 e Fev/15 Método vigente desde Mar/15 Método vigente de Set/15 a Dez/15
Bandeira Variag&o Tarifa Bandeira Variacéo Tarifa Bandeira Variagdo
Sem Sem Sem
1
Verde ' CMO+ESS! <R$200MWh 27 Verde - nla cimento | Verde ' nia e
- R$200/MWh < CMO2+ESS  Aumento de A CVU3 dltima usina Aumento de - CVU3 dltima usina Aumento de
< R$350/MWh R$15/MWh despachada > R$200/MWh  R$25/MWh despachada > R$200/MWh  R$25/MWh

CVU dltima usina

Aumento de i ausing Aumento de Aumento de
Vermelho ' CMO+ESS 2 R$350/MWh ResoMwh  vermelho ‘ despachada > PLD Teto Ressmwh vermetho ' despachada > PLD Teto R$45/MWh
(R$388,48/MWh) (R$388,48/MWh)

1-Encargos de Servigo do Sistema
2- Custo Marginal de Operacio
3-Custo de Valor Unitario

Os recursos provenientes da aplicacdo das bandeiras tarifarias pelas distribuidoras séo revertidos a CCRBT
(Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeira Tarifaria) administrada pela Camara de Comercializagéo de
Energia Elétrica (CCEE). Os recursos disponiveis nesta conta sdo repassados as distribuidoras considerando
(i) os valores efetivamente realizados das variacdes relativas aos custos de geragao e a exposi¢ao aos pregos
de liguidacédo no mercado de curto prazo; e (ii) a cobertura tarifaria vigente de cada distribuidora.

Os valores a receber da Bandeira Tarifaria, referente ao periodo de jan/15 a mar/15, ja foram repassados
pela Aneel via tarifa, no 4° Ciclo de Revisdo Tarifaria Periddica, sendo assim, os valores a receber/a pagar
da Bandeira sdo os constituidos a partir de abr/15.
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Bandeiras Tarifarias (R$ milhGes)

Residencial 335,4 73,7 73,3 64,4 211,4 546,8
Comercial 255,6 52,0 54,2 49,1 155,3 410,9
Industrial 99,3 21,4 22,1 20,1 63,6 162,9
Demais 56,8 12,7 12,5 11,6 36,8 93,5
Consumo Proprio 0,7 0,2 0,2 0,2 0,6 1,2
Total Arrecadado Bandeira Tarifaria 747,7 160,0 162,3 145,3 467,6 1.215,4
Bandeira Tarifaria ndo faturada 87,4 0,7 1,7) (12,4) (13,4) 74,0
Total Contabilizado Bandeira Tarifaria 835,1 160,6 160,6 133,0 454.,3 1.289,4
Necessidade de Coberturat (698,2) (96,1) (69,8) (124,9) (290,7) (988,9)
Saldo a repassar/receber CCRBT (49,5) (63,9) (92,6) (20,5) (176,9) (226,4)
Repasse efetivo & CCRBT? (278,7) (27,7) (27,0) (20,5) (75,2) (354,0)
Custos Cobertos na Revisdo Tarifaria3 127,3 127,3
Custos Descobertos (101,9) 36,2 65,5 - 101,7 ©)

1 - Valores de setembro divulgados apés o fechamento do ITR

2 - Valores de setembro divulgados ap6s o fechamento do ITR

3 - O s valores descobertos no 1T15 foram incorporados na tarifa de revisao tarifaria ocorrida em jul/15

No 3T15 foram faturados R$ 467,6 milhdes de Bandeira Tariféria, enquanto que a necessidade de cobertura
de custos que a empresa teve foi no montante de R$ 290,7 milhdes, gerando um valor excedente de R$
176,9 milhdes a repassar para a CCRBT.

Como a CCRBT ainda esta com seu saldo disponivel em processo de constituicdo, a Companhia teve que
efetuar repasse a CCRBT no montante de R$ 75,2 milhdes. Desta forma, nédo tivemos custos descobertos no
periodo, tivemos um saldo positivo de R$ 101,7 milhdes que foi suficiente para cobrir os custos descobertos
acumulados no exercicio que somavam R$ 101,9 milhGes no 1S15.

Os custos ndo cobertos pela Bandeiras Tarifarias no ciclo atual que nao forem compensados no decorrer do
ciclo, serdo zerados ap0s 0 reconhecimento destes no processo de reajuste tarifario subsequente.
LIMITES MAXIMO E MINIMO DO PLD - RESOLUCAO HOMOLOGATORIA N°1.832/2014,

Anualmente, no més de dezembro, a Aneel estabelece os limites maximos e minimos do PLD que vigorarao
durante o ano seguinte.

A Resolugao Aneel 392/2009 estabelece que o PLD minimo deve ser calculado com base nas estimativas de
custos de geracdo da UHE Itaipu e a Resolucdo Aneel 682/2003 define que o limite maximo do PLD deve ser
atualizado considerando o menor valor entre (i) a usina termelétrica mais cara (com capacidade maior que
65MW) e (ii) a atualizacdo do valor maximo do PLD estabelecido em 2003 (R$452/MWh) pelo IGP-DI.

Em 28 de Novembro de 2014, a Aneel publicou a Resolucdo Homologatéria n°. 1.832/2014, que estabeleceu
os limites maximo e minimo do PLD para o ano de 2015.

Novos limites do PLD

A nova metodologia para o calculo do PLD minimo e maximo estabelece que o PLD minimo deve cobrir os
custos necessarios para manter e operar os empreendimentos hidrelétricos, os encargos e o CFURH . Dessa
forma, o PLD minimo foi estabelecido em R$ 30,26/MWh, com base nos custos de operagdo das usinas
cotistas de R$ 24,58/MWh, adicionado a CFURH de R$ 5,68/MWh.

O PLD maximo, foi estabelecido em R$ 388,48/MWh com base no Custo Variavel Unitario (CVU) da usina
termelétrica Mario Lago, determinada como térmica de referéncia.

O Encargo de Servico de Sistema - ESS proveniente do despacho de usinas termelétricas com custo unitario
variavel - CVU acima do PLD méaximo sera pago pelos agentes expostos ao mercado de curto prazo, inclusive
as distribuidoras.
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PERFIL

Municipios da area de concessao da AES Eletropaulo

Pirapora do Bom Jesus

@ NGB WR -

Maua

A AES Eletropaulo é a maior distribuidora de energia elétrica do Brasil em volume de energia vendida?. Esta
presente em 24 cidades da Regido Metropolitana de S&o Paulo, incluindo a Capital: o principal centro
econdmico-financeiro do Brasil.

Sua area de concessao - de 4.526 km2 - concentra o maior PIB nacional e a mais alta densidade demografica
do Pais - 1.490 unidades consumidoras por km2, o que corresponde a 34,1% do total de energia elétrica
consumida no Estado de S&o Paulo e 9,8% do total do Brasil®.

Para cumprir com exceléncia o desafio de atender mais de 20 milhdes de pessoas todos os dias, a AES
Eletropaulo é incansavel para atender sempre melhor e mais rapido, esta sempre atenta a ouvir e entender
seus clientes, mantendo um dialogo aberto, e é consciente da importancia do seu papel no desenvolvimento
do Pais e da sua relagao de equilibrio com o meio ambiente do qual depende.

PLANEJAMENTO ESTRATEGICO SUSTENTAVEL .

Em virtude do cenario elétrico brasileiro, a AES Brasil revisou o seu novo Planejamento Estratégico
Sustentavel e agora esta orientado por quatro direcionadores estratégicos entre 2015 e 2019: Satisfacdo do
cliente, Desenvolvimento de negécios, Eficiéncia no uso de recursos e disciplina na execucédo e Engajamento
de publicos de relacionamento. O acompanhamento da Plataforma de Sustentabilidade foi finalizado em
2014 e os aspectos sociais, ambientais e de governanca foram incorporados a essa nova estratégia. A
apresentacgdo dessas informacdes, desde o 1T15, estd baseada nos direcionadores estratégicos e refletem
mais um avanco na aplicacdo de principios para o Relato Integrado nas empresas AES Brasil.

2 Dados da Associag&o Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica - ABRADEE, de dezembro de 2014.
3 Numeros referentes ao ano de 2014.
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SATISFACAO DO CLIENTE .

No novo Planejamento Estratégico Sustentavel do Grupo AES Brasil, um dos compromissos € garantir
exceléncia dos servicos prestados com ética e respeito ao cliente. A meta da AES Eletropaulo é atingir indice
de 82,6% de satisfacdo do cliente* até 2019.

]

Atingir indice de 82,6% de satisfagdo do cliente até 2019* 80,6 78,3 78,6 76,1

*Meta revisada

xk O resultado considera a média das duas pesquisas realizadas no 1T15 (73,4%) e 3T15 (78,8%)

Anualmente é realizada a pesquisa de satisfacdo com clientes de baixa tensédo em parceria com a Abradee.
Em 2015, a AES Eletropaulo atingiu o indice de 76,1% no indice de Satisfacdo com a Qualidade Percebida
(ISQP), nivel 2,5% inferior em relacdo ao ano anterior. Esse desvio ocorreu principalmente por conta dos
eventos climaticos no inicio deste ano, no mesmo periodo da coleta de dados da pesquisa. Além disso, no
primeiro semestre de 2015, as tarifas de energia foram reajustadas devido ao sistema de bandeiras tarifarias
e RTE, o que provocou 0 aumento de solicitacdes de esclarecimentos na empresa.

Com a finalidade de melhorar a percepc¢do de qualidade dos clientes da AES Eletropaulo, a Companhia tem
investido na intensificacdo do programa JAAT (Jeito AES de Atender), que tem a finalidade de melhorar a
experiéncia de atendimento dos clientes. Entre os destaques esta o inicio das pesquisas que medem a gestao
da experiéncia do cliente, chamada Jornada do Cliente, que se baseia em identificar os principais pontos
de contato com o cliente em determinados processos, mapear a satisfacdo em cada um deles e utilizar esse
diagndstico para melhorias. Até setembro foram implementadas pesquisas referentes a processos de ordens
de servicos, notas técnicas, falta de energia e faturamento e arrecadacgéo.

Adicionalmente, foram desenvolvidas ag6es para melhorar o fluxo de atendimento em dias de crise, como
acionamento imediato de até 100 posi¢des adicionais no call center, com o auxilio do quadro administrativo
Ja existente. Essas e outras iniciativas permitiram uma melhoria do atendimento em dias atipicos.

Para responder as crescentes reclamacdes de aumento do valor da conta, foi criado um plano de
comunicagdo aos clientes - principalmente nas redes sociais - para esclarecimento dos eventos que
resultaram no reajuste da tarifa. Também foram realizados treinamentos junto as equipes dos canais de
atendimento a fim de preparar todos os atendentes para auxilio nas principais duvidas dos clientes. As
equipes de campo - como eletricistas e leituristas - foram municiados de material de comunicacéo sobre o
assunto para esclarecimento dos clientes, que abordam nossas equipes no momento do trabalho.

Para acompanhar o impacto das acdes no nivel de satisfacdo, a AES Eletropaulo realiza pesquisas mensais
com os clientes, tendo como base a pesquisa da Abradee.

Aumento das tarifas

Para lidar com o impacto do aumento das tarifas ocorridos no primeiro semestre, a AES Eletropaulo tem
realizado diversas acdes de cobranca e esclarecimento de duvidas focadas nas demandas e caracteristicas
de cada classe consumidora.

De janeiro a junho, a tarifa de energia para o cliente residencial (B1) aumentou 75%, em média. Entre as
principais iniciativas para facilitar o pagamento da conta pelos clientes e, assim, mitigar o aumento de
despesas operacionais decorrente do atraso nesse pagamento, destacam-se:

Feirdes de Negociacao

Os feirbes de negociagdo sdo eventos em que os clientes podem negociar os débitos pendentes junto a
distribuidora e obter descontos e opcdes de parcelamento. As opcBes de negociacdo incluem isengdo de

4 indice de Satisfacdo com a Qualidade Percebida, em pesquisa promovida pela ABRADEE (Associacdo Brasileira de Distribuidores de
Energia Elétrica).
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multa e juros para pagamento a vista, parcelamento em até 6 vezes no cartdo de crédito e modelos
personalizados para melhor atender as necessidades do cliente. Até o fim de setembro de 2015, a
distribuidora realizou 14 megafeirdes, atendendo cerca de 4,1 mil pessoas. Esta acdo resultou em 3,0 mil
acordos, totalizando R$ 7 milh6es em negociagfes.

Além dos Feirdes, o cliente também pode negociar condi¢cfes para pagamento de suas faturas nos canais de
atendimento da concessionaria (telefone, internet e lojas presenciais).

Recicle Mais, Pague Menos:

O Recicle Mais, Pague Menos € um projeto do programa de eficiéncia energética da Companhia que oferece
desconto na conta de energia elétrica dos clientes em troca de materiais reciclaveis. Nao existe limite de
desconto para os clientes, desta forma, o cliente pode zerar a conta de energia elétrica do més ou até
mesmo gerar um crédito para 0 més seguinte.

Este programa tem se mostrado um importante alternativa para os clientes lidarem com o aumento nos
valores das contas de energia elétrica, contribuindo para evitar o aumento do indice de inadimpléncia.

No 3T15, 6.266 novos clientes se cadastraram no programa, totalizando 40.909 no final do periodo, frente
a 4.217 no ano anterior. O valor de b6nus concedido aos clientes chegou a R$ 79.193,03 com a coleta de
445 toneladas de residuos no periodo, frente a R$ 26.285,52 (692 toneladas) no 3T14°5. Os resultados do
3T15 refletem a intensificacdo das acGes de divulgacédo do projeto, principalmente em veiculos de midia de
massa, no 2T15 e 3T15.

DESEMPENHO OPERACIONAL

OPERACAO
9

Os critérios de calculo do DEC (“Duracdo Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora’) e FEC
(“Frequéncia Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora”), definidos pela Aneel, consideram as
interrupcdes acima de trés minutos e, desse resultado, sdo expurgados os dias com volume atipico de
ocorréncias.

As transgressdes dos limites de DEC e FEC séo definidos pela Aneel para a distribuidora e sdo pagas por
intermédio dos indicadores DIC, FIC, DMIC e DICRI, sendo que o ressarcimento ocorre diretamente ao cliente.
As metas para estes indicadores sao individuais e levam em consideragdo tanto a caracteristica da instalagao
do cliente (alta, média ou baixa tensdo) como a localizacao geografica da instalacédo.

FEC

DEC

2014 " 3T14 3T15 2014 3T14 3T15
| |

DEC (horas) FEC (vezes)
Referéncia Aneel em 2014: 8,29 horas Referéncia Aneel em 2014: 6,36 vezes

® 0 bonus ao cliente é calculado a partir dos residuos coletados, cujo valor por kg varia por tipo (metal, papel, vidro e plastico) e é
determinado pelo mercado.

8
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DEC e FEC - (Gltimos 12 meses)é

Como parte do seu processo de compliance e governanga corporativa, bem como dos programas de auditoria
interna, a AES Eletropaulo constatou inconsisténcias na apuragdo dos indicadores DEC e FEC no periodo
compreendido entre janeiro 2014 e maio de 2015, principalmente em relacdo ao enquadramento dos
expurgos caracterizados como “dia critico”.

A Companhia ja comunicou o fato formalmente a Aneel e estd trabalhando no reprocessamento desses
indicadores operacionais para o periodo citado, na apuracdo do montante exato dos impactos econémicos e
financeiros decorrentes desse reprocessamento, bem como nas acdes de ressarcimento a todos os clientes.

Com base nos dados e projecGes disponiveis até o momento, a AES Eletropaulo registrou no 3T15 uma
provisdo para contingéncias no valor de R$105,4 milhdes (“proviséo para processos regulatérios™). Este
montante representa nossa melhor estimativa para trés componentes: i) compensacéo aos consumidores das
multas de DIC/FIC/DMIC; ii) componente Xq do Fator X que comp@e a tarifa, e iii) possiveis penalidades a
serem estabelecidas pelo 6rgéo regulador que substituem quaisquer outras penalidades emitidas perante a
companhia para o0 mesmo periodo em relac@o aos indicadores de qualidade.

O DEC estimado atingiu 20,04 horas nos ultimos 12 meses e apresentou elevacdo de 85,9% em relacdo ao
mesmo periodo do ano passado (10,78 horas), refletindo a maior incidéncia e simultaneidade de eventos
climéaticos com ventanias significativas de até 100 km/h durante o final de 2014, inicio do ano de 2015 e ao
longo do més de setembro de 2015, além do aumento da parcela de interrup¢des programadas em fungdo
de obras de melhoria da rede. O indice FEC estimado dos ultimos 12 meses foi de 5,56 vezes, apresentando
uma elevacao de 17,7% em comparacgdo ao ano anterior (4,72 vezes), em funcdo dos motivos acima expostos.
Os limites definidos pelo regulador para os indicadores de qualidade em 2015 sdo de 8,06 horas para o DEC
e 5,95 vezes para o FEC.

No 3T15, as penalidades pagas pela Companhia aos seus clientes por transgressdes dos indicadores de DIC,
FIC, DMIC e DICRI referem-se as compensac¢des de Mai/15, Jun/15 e Jul/15. Essas penalidades do 3T15 foram
pagas em Jul/15, Ago/15 e Set/15, respectivamente, e totalizaram R$ 15,0 milhdes, 554% mais que no 3T14.
Essa elevacéo pode ser explicada pela maior incidéncia de chuvas, além do reajuste tarifario que também
impactou significativamente no célculo das penalidades.

ATENDIMENTO .

Outros indicadores importantes para garantir a satisfacdo do cliente sdo o DER (Duragéo Equivalente de
Reclamacéo) e o FER (Frequéncia Equivalente de Reclamacao).

O FER fechou o 3T15 em 17,77, resultado superior em relacdo ao 3T14 devido ao aumento da quantidade de
reclamac®es referentes principalmente a faturamento (revisées tarifarias). O DER atingiu 5,87 no 3T15, um
valor abaixo do registrado no mesmo periodo em 2014 (7,04), reflexo de um plano para reducéo tanto do
FER quanto do DER, que engloba ag¢Bes como revisdo de regras de sistema, reciclagem de treinamentos,
plano de comunicacdo sobre o aumento das tarifas, entre outras.

Indicador de desempenho 3T14 3T15%

DER (Duracéo Equivalente de Reclamacao) - acumulado do ano 7,04 5,87

FER (Frequéncia Equivalente de Reclamagéo) - acumulado do ano 16,30 17,77

1.0s dados de agosto e setembro séo preliminares e poderédo ser alterados.

% Valores de DEC e FEC preliminares, sujeitos a atualizagdo apds finalizagéo do processo de reprocessamento dos indicadores
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CONSUMO
®

Residencial 4.235,4 3.965,9 -6,4% 12.633,8 12.038,9 -4, 7%
Comercial 2.960,9 2.939,0 -0,7% 9.442,6 9.329,7 -1,2%
Industrial 1.291,9 1.177,9 -8,8% 3.902,1 3.565,9 -8,6%
Demais 708,2 692,7 -2,2% 2.174,6 2.102,9 -3,3%
Mercado Cativo 9.196,3 8.775,5 -4,6% 28.153,0 27.037,4 -4,0%
Clientes Livres 2.087,3 1.938,1 -7,1% 6.461,9 6.098,7 -5,6%
Mercado Total 11.283,6  10.713,6 -5,1% 34.615,0 33.136,1 -4,3%
Consumo total (inclusive Clientes Livres)

Residencial 4.235,4 3.965,9 -6,4%  12.633,8 12.038,9 -4,7%
Comercial 3.485,8 3.436,5 -1,4%  11.145,3 10.961,1 -1,7%
Industrial 2.528,1 2.276,9 -9,9% 7.651,4 7.002,9 -8,5%
Demais 1.034,3 1.034,3 0,0% 3.184,5 3.133,1 -1,6%
Total 11.283,6 10.713,6 -5,1%  34.615,0 33.136,1 -4,3%

1 - N&o inclui Consumo Préprio

O mercado total da AES Eletropaulo encerrou o 3T15 com um volume de 10.713,6 GWh, uma reducéo de
5,1% em relacdo ao 3T14, com desempenho negativo em todas as classes. Esse desempenho é reflexo da
crise econdmica e aumentos tarifarios no ano. A maior queda de consumo no trimestre foi na classe industrial
(-9,9%) que continua com desempenho negativo na producdo. O consumo da classe industrial impacta
marginalmente o Ebitda da Companhia, dado que seus contratos se baseiam em demanda contratada e, na
maior parte desses casos, ndo ha margem associada ao volume de energia consumido. Ja as classes
residencial e comercial tiveram queda de 6,4% e 1,4%, respectivamente, reflexo do desempenho negativo
da atividade comercial no Estado de Sdo Paulo,e queda da renda real na Regido Metropolitana de Sdo Paulo
(RMSP), que associado aos aumentos da tarifa de energia, contribuiram para a reducdo do consumo no
periodo,. O 3T15 teve 1 dia a mais de faturamento (+96 GWh) em relacdo ao 3T14, de tal forma que a
reducédo do mercado seria de 5,8% no periodo se fosse desconsiderado esse impacto.

O mercado cativo, cuja participagdo no mercado total € de 82%, apresentou decréscimo de 4,6% em relacdo
ao 3T14, totalizando 8.775,5 GWh no 3T15. Todas as classes tiveram desempenho negativo, principalmente
as classes residencial e industrial. O mercado cativo foi positivamente influenciado por 1 dia a mais de
faturamento e negativamente impactado pelo efeito da migracdo de clientes para o ACL (Ambiente de
Contratacdo Livre) em trimestres anteriores. Desconsiderada a influéncia de ambos os fatores, o mercado
cativo teria queda 5,5% em relagéo ao 3T14.

No acumulado do ano, o mercado total na area de concessdo da Companhia teve queda de 4,3% em
comparacdo ao mesmo periodo de 2014, reflexo do desempenho negativo das classes, principalmente
residencial e industrial que reduziram o consumo em 4,7% e 8,5%, respectivamente. Nesse periodo houve
1,5 dias a mais de faturamento (+155 GWh) e desligamentos de clientes de tal forma que, se esse efeito
fosse excluido, o mercado total cairia 4,7%. O desempenho do mercado reflete a piora no cenério econémico
e aumento das tarifas de energia, como ja foi citado anteriormente. Até setembro/15, a renda real na
Regido Metropolitana de S&o Paulo teve queda de 3,1% e a Producdo Industrial do Estado de S&o Paulo caiu
9,7% até agosto/15 em relacdo ao mesmo periodo de 2014, segundo dados do IBGE, refletindo no consumo
do Estado de Séo Paulo que acumula queda de 3,9% até setembro/15.
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Desempenho do mercado por classe de consumo

Residencial

O consumo da classe residencial foi de 3.965,9 GWh no 3T15, com queda de 6,4% em relacdo ao 3T14. A
classe foi influenciada no 3T15 pelos seguintes fatores: (i) queda no consumo por consumidor de 225
KWh/més para 206 KWh/més no trimestre, ou seja, queda de 8,1%, apesar do incremento de 158 mil
unidades consumidoras nos ultimos 12 meses encerrados em setembro/15; (ii) 1,1 dia a mais de faturamento
(+44 GWh), que se fosse desconsiderado faria com que a classe tivesse queda de 7,3%; (iii) queda do poder
aquisitivo com o aumento da inflacdo e consequente queda da renda real na RMSP, que caiu 4,5% no 3T15;
e (iv) principalmente pelos aumentos da tarifa de energia elétrica.

No acumulado até setembro/15, a classe residencial teve reducéo de 4,7% em relagdo ao mesmo periodo de
2014. Parte dessa queda é explicada pela queda de 3,1% da renda real da RMSP no acumulado até
setembro/15 e a maior parte devido ao aumento nas tarifas. No periodo houve 2 dias a mais de faturamento
(+85 GWh), que se fosse desconsiderado, faria com que a classe residencial tivesse queda 5,3% na mesma
comparacao com 2014.

Comercial

O total de energia distribuida para a classe comercial cativa foi de 2.939,0 GWh no 3T15 com queda de 0,7%
na comparacdo com o 3T1l4. A classe foi influenciada no trimestre: (i) pelo desempenho negativo do
comeércio no Estado de S&o Paulo” nos meses de julho e agosto/15, que teve queda de 5,3%; (ii) impacto da
migracdo de clientes ao ACL (-1,4 GWh); e (iii) por 1 dia a mais de faturamento (+32 GWh). Desconsiderados
os efeitos da migracao de clientes e de dia de faturamento, a classe teria reducdo de 1,7% no periodo.

No acumulado do ano, a classe comercial reduziu o consumo em 1,2%, reflexo do fraco desempenho do
comércio no Estado de Sao Paulo, que teve queda de 2,7% no acumulado até agosto/15. O impacto da
migracdo de clientes ao ACL (-8 GWh) foi mais que compensado pelo 1,4 dia a mais de faturamento (+45
GWh). Desconsiderados os efeitos da migracdo de clientes e de dia de faturamento, a classe cairia 1,6% no
periodo.

Industrial

No 3T15, o consumo da classe industrial cativa reduziu 8,8% na comparacao com o 3T14, totalizando 1.177,9
GWh. Esse desempenho é reflexo da queda na atividade industrial no Estado de S&o Paulo® que caiu 12,5%
nos meses de julho e agosto/15. O trimestre teve 1 dia a mais de faturamento (+12 GWh), que se descontado
faria com a classe tivesse queda de 9,7%.

No acumulado até setembro/15, a classe industrial cativa apresentou reducdo de 8,6% no consumo em
comparagao ao mesmo periodo de 2014, devido: (i) ao impacto da migracdo de clientes ao ACL (-6 GWh);
(ii) 1,4 dia a mais de faturamento (+14 GWh); e (iii) reducéo de 9,7% da producéo industrial no Estado de
Sao Paulo até agosto/15 para se adequar a demanda mais fraca, resultando na adocao de sistema de layoff
(suspenséo temporaria dos contratos), férias coletivas e licencas remuneradas principalmente nos setores
automobilistico e metallrgico. Excluidos os efeitos da migracdo de clientes e de dias de faturamento, a
classe industrial cativa cairia 8,8%.

Poderes Publicos e Outros (clientes rurais, iluminacéo publica, tragdo elétrica e 4gua/esgoto)

O consumo cativo das demais classes foi de 692,7 GWh no 3T15, um decréscimo de 2,2% em relagdo ao 3T14,
apesar de 1 dia a mais de faturamento no trimestre (+7 GWh). Esse resultado é devido, principalmente, a
classe de servicos publicos que teve queda de 6,7% no 3T15, devido a queda da utilizacdo das bombas d’agua
atrelada a restricdo hidrica. Desconsiderando o efeito de dias de faturamento, as demais classes cairiam
3,2% no trimestre.

" Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) do IBGE.
8 Segundo a Pesquisa Industrial Mensal (PIM) do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
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No acumulado do ano, as demais classes tiveram queda de 3,3% em relacdo ao acumulado de 2014. A classe
de servicos publicos é responsavel pela queda de 2,5% dos -3,3%, quando reduziu seu consumo em 10,6%,
devido ao motivo citado acima. Desconsiderando o efeito de 0,5 dia a mais de faturamento (+11 GWh), o
consumo das demais classes reduziria 3,8%.

Clientes Livres

No 3T15, ndo houve migracéo de clientes ao ACL, totalizando 549 unidades consumidoras livres na area de
concessdo da AES Eletropaulo.

O mercado faturado dos clientes livres foi de 1.938,1 GWh no 3T15, uma reducao de 7,1% quando comparado
ao 3T14 devido, principalmente, ao baixo desempenho da atividade industrial.

No acumulado do ano, o mercado faturado dos clientes livres reduziu-se em 5,6% em funcéo do desempenho
da atividade econdmica. No periodo, 4 unidades consumidoras migraram para o ACL e nenhuma unidade
retornou para o ACR, de tal forma que o efeito liquido dessa movimentacao foi um acréscimo de 14 GWh no
ACL e, consequentemente, a reducdo do mesmo volume no ACR. Além disso, 3 unidades foram desligadas (-
10 GWh) no periodo. Desconsiderando o efeito da migracao de clientes para o ACL e os desligamentos, o
mercado de clientes livres se reduziria 5,7%.

GWh
) ) ; Namero GWh ) NUamero
Clientes Livres Periodo3 ) Periodo3 ) Faturado
unidades | Faturado unidades
(ano)
Total de unidades 2T15 549 2.084 1T14 548 8.671
Saida para Rede Basica 3T15 - - LTM* - -
Unidades desligadas 3T15 - 5) LTM* 4) (14)
Unidades novas 3T15 - - LTM* - 2
Migragao para ACL* 3T15 - 1 LTM* 5 27
Retorno para o ACR2 3T15 - - LTM* - 0)
Total de unidades 3T15 549 1.938 3T15 549 8.225

1 - ACL: Ambiente de Contratacéo Livre

2 - ACR: Ambiente de Contratagédo Regulada
3 - Ultimo més do periodo
4

- LTM (Last Twelve Months - ultimos doze meses)

BALANCO ENERGETICO DO 3T15

SUPRIMENTO (GWh) FATURAMENTO (GWh)
3.867 Residencial
Bilateral Tieté 2.800 3.076 Comercial
Bilateral Outros ENERGIA [ 1210  Industrial]

REQUERIDA

Proinfa 20 10.244
Leildo (hidrico) 4.065
CCEE (1.155)

Leildo [térmico) 1.984
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A AES Eletropaulo encerrou o 3T15 com um nivel de contratacdo de energia equivalente a 111,3% da sua
carga cativa. O superavit de 1.155 GWh de energia acumulado pela Companhia foi vendido na Camara de
Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE).

A previsdo de contratacdo média da Companhia para o ano de 2015 é de 108,09%, devido a expectativa de
retracéo da carga esperada para o ano.

Perdas (%) - (Gltimos 12 meses)

Perdas totais - Referéncia ANEEL para o ano regulatério 2015/2016: 9,4%

10,2 10,0 q
9,7 8 9,2
4,1 3, : :
: 3,9 3,5 3,7 34
6,1 i | o | 6,1 58

2012 2013 2014 3T14 3T15

B PerdasTécnicas M Perdas Ndo Técnicas

O percentual de perdas é a taxa obtida com a diviséo da diferenca entre a energia medida na fronteira e a
energia faturada dos clientes (descontada do faturamento retroativo da cobranca das fraudes) pelo total do
suprimento de energia medido na fronteira nos Ultimos 12 meses (49.370 GWh)°.

As perdas totais apuradas nos ultimos 12 meses foram de 9,20%, sendo divididas entre perdas técnicas
(5,84%) e nao técnicas (3,36%). Em comparagdo ao 3T14, as perdas totais apresentaram reducéo de 0,62
ponto percentual. Tal resultado decorre das acdes da Companhia visando a reducao da parcela de perda nao
técnica e aos investimentos feitos na rede que ajudaram a reduzir as perdas técnicas.

Nesse cenario, a AES Eletropaulo passou a intensificar suas acdes de reducdo de perdas comerciais para 0s
segmentos de baixa renda e iniciou, ao final de 2011, um programa de mapeamento e recadastramento na
Tarifa Social de Energia Elétrica das familias que possuem o perfil de renda previsto na nova legislacdo. No
3T15 aproximadamente 392 mil familias foram beneficiadas com este programa.

Dentre as principais acBes promovidas para a reducéo de perdas, incluindo os esforgcos com a populacdo de
baixa renda, destacam-se:

0] Inspecdes de fraude: tem por objetivo identificar instalacdes com erros de medicao, seja por
defeitos nos equipamentos ou por acdes de terceiros forjando a medicdo. No 3T15 foram
realizadas 88,6 mil inspecdes e identificadas 12,7 mil irregularidades, contra 112,1 mil inspecdes
e 23,0 mil irregularidades no 3T14. Nos 9M15 foram realizadas 256,6 mil inspecdes e encontrado
36,2 mil irregularidades, contra 303,9 mil inspecdes e 53,2 mil irregularidades nos 9M14. Esta
reducdo deve-se a mobilizacdo de equipes de fraudes para desempenharem outras atividades,
tais como atendimentos de faltas de energia e combate a inadimpléncia.

(i) Programa de recuperacéo de instalacdes cortadas: tem por objetivo recuperar as instalacdes
de clientes cortados por inadimpléncia e que, ao ndo efetuarem a quitacdo dos débitos

° Os ultimos 12 meses compreende o periodo de out/14 a set/15.
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pendentes, passam a consumir energia de forma irregular. No 3T15, foram realizadas 115,8 mil
visitas e 19,3 mil instalacdes foram recuperadas, ante 100,9 mil visitas e 17,7 mil instalacdes
recuperadas no 3T14. Nos 9M15 foram realizadas 342,3 mil visitas e recuperado 45,9 mil
instalacBes, contra 271,1 mil visitas e 44,2 mil recuperagfes nos 9M14. A empresa vem atuando
forte nesta iniciativa desde 2011, visando reduzir o crescimento das perdas na empresa.

(iii) Regularizacdo de ligacdes informais (clandestinas): no 3T15, foram regularizadas 18,1 mil
ligacdes informais, contra 18,1 mil regularizacdes no 3T14. Nos 9M15 foram regularizadas 51,9
mil instalacdes, ante 44,8 mil regularizacdes no 9M14. Este aumento deve-se ao maior nimero
de equipes trabalhando na regularizacé@o das instalag@es.

No 3T15, as iniciativas de combate a perdas contribuiram com aproximadamente R$ 60,3 milhGes no
resultado da Companhia e acrescentaram ao mercado faturado 143,4 GWh de energia, ante os 165,7 GWh
adicionados no 3T14. Nos 9M15 estas iniciativas agregaram ao mercado da empresa 447,5 GWh, que
correspondem a R$ 169,2 milhGes. Este montante esta dividido da seguinte forma:

(i) R$ 56,2 milhdes (158,9 GWh) nos 9M15, sendo que R$ 17,1 milhdes (42,7 GWh) refere-se ao
3T15, em decorréncia das inspecfes de combate a fraude;

(i) R$ 41,5 milhdes (104,5 GWh) nos 9M15, sendo que R$ 16,5 milhdes (37,8 GWh) refere-se ao
3T15, com a regularizacéo de liga¢des informais;

(iii) R$ 14,4 milhdes (36,8 GWh) nos 9M15, sendo que R$ 4,9 milhdes (11,3 GWh) refere-se ao 3T15,
com a recuperacédo de clientes cortados;

(iv) R$ 51,1 milhdes (128,1 GWh) nos 9M15, sendo que R$ 20,4 milhdes (46,8 GWh) refere-se ao
3T15, com outras iniciativas de combate a perdas comerciais, como atualizacdo de cadastros e
melhorias nas instalacdes de medidores;

) R$ 6,1 milhdes (19,2 GWh) nos 9M15, sendo que R$ 1,3 milhdes (4,7 GWh) refere-se ao 3T15,
com o faturamento de energia retroativa de consumo irregular.

Tarifa Social de Energia Elétrica

A Resolucdo Normativa 572/2013 de 13/08/2013, com vigéncia a partir de 12/12/2013, estabelece
procedimento para comprovacao do atendimento aos critérios de elegibilidade a concessao da Tarifa Social
de Energia Elétrica - TSEE. Com a referida Resolucdo, o cliente que nao atender aos critérios estabelecidos
perdera o direito a Tarifa Social, sendo que as distribuidoras deverdo comunicar os motivos e orientar sobre
a manutencéo do referido beneficio.

Para minimizar tal impacto aos clientes, AES Eletropaulo tem realizado diversas medidas, como elaboracao
de material especifico e distribui¢cdo nos canais de atendimento em prefeituras e comunidades; realizacéo
de reunibes especificas sobre o tema para representantes dos 24 municipios da area de concessao, para
lideres comunitarios e PROCON; inclusdo de matéria especifica de capa no jornal que é distribuido as
comunidades; realizacdo de treinamento para as equipes de atendimento, envio de correspondéncia
especifica a clientes com potencial de descadastramento; realizacdo de saneamento na base cadastral dos
clientes e atuacdo junto aos clientes por meio do Projeto CadUnico Atualizacao.

O “Relatério de Descadastramento 2014, definido pela ANEEL, estabelecia o descadastramento para
aproximadamente 221 mil clientes nos meses de janeiro, marco e maio de 2015. Apds agbes de atualizacdo
e recadastro pela AES Eletropaulo e iniciativa dos clientes em atualizar os dados no CadUnico, em setembro
2015 esse numero foi reduzido para aproximadamente 171 mil unidades consumidoras sem o beneficio da
Tarifa Social, referente ao ciclo de 2014.

Para o Ciclo do “Relatdrio de Descadastramento 2015”, a ANEEL estabeleceu aproximadamente 270 mil
descadastramentos para os meses de junho e julho de 2015. Com as medidas tomadas pela AES Eletropaulo,
somadas as iniciativas do cliente em atualizar os dados no CadUnico, esse nimero foi reduzido para 89 mil
unidades consumidoras sem o beneficio da Tarifa Social em setembro 2015, referente ao ciclo de 2015.

Considerando a determinacgdo da ANEEL, no paragrafo 4° do Artigo 146, da Resolucéo 414/10 e 572/13, esta
em andamento o processo de “Manutencé@o do Beneficio da Tarifa Social””, que ocorre todo ano no més de
julho. Com o referido processo, aproximadamente 61 mil unidades consumidoras perderdo o beneficio em
outubro 2015.
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Ciclo 2014 Ciclo 2015

220.865 270.258

49.409 171.456

UCs'sugeridas Recadastro Descadastrados UCs'sugeridas Contidosno Recadastro Descadastrados
ANEEL 2014 2014 YTD Set/2015 ANEEL2015 Ciclo Anterior 2015 YTD Set/2015

1 Unidade Consumidora

EFICIENCIA NO USO DE RECURSOS E DISCIPLINA NA EXECUCAOQ

Maximizar valor antecipando e reduzindo riscos e impactos econdmicos, sociais e ambientais também é um
dos compromissos das empresas da AES Brasil.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

RECEITA OPERACIONAL BRUTA o

A receita operacional bruta da AES Eletropaulo totalizou R$ 6.665,1 milhdes no 3T15, um aumento de R$
2.702,6 milhdes, ou 68,2%, quando comparada ao 3T14. Ajustando a receita bruta do 3T14 pelo ativo
regulatério liquido®® no montante negativo de R$ 241,4 milhGes, o 3T15 apresentou um incremento de R$
2.944,0 milhdes, ou 79,1%, em comparacéo ao 3T14.

Esse desempenho é explicado principalmente pelo:

) aumento de R$ 1.582,4 milhdes na receita total de fornecimento em fungao do reajuste tarifario
anual e revisdes tarifarias extraordinarias (RTE em janeiro de 2015 de 3,3% referente a volta do
ativo possivelmente existente na tarifa, e, RTE em marco de 2015 de 33% que ajustou os custos
de Parcela A) verificadas no periodo compensado por menor volume de consumo;

(i) R$ 533,2 milhGes referentes as bandeiras tarifarias (faturado e néo faturado) no 3T15;
(iii) R$ 896,3 milhGes referentes ao aumento do ativo setorial liquido em comparagao ao 3T14; e

(iv) aumento de R$ 125,3 milhdes na receita de TUSD, explicado pelos aumentos tarifarios no
periodo.

No acumulado do ano de 2015, a receita operacional bruta da Companhia foi de R$ 17.872,1 milhdes, um
aumento de R$ 7.620,9 milhdes, ou 74,3%, quando comparada ao acumulado dos 9 meses de 2014. Para fins
de comparagao, se ajustarmos a receita bruta de 2014 pelo ativo regulatério liquido do periodo no montante
de R$ 815,2 milhGes, o aumento da receita bruta no 9M15 foi de R$ 6.805,6 milhdes, ou 61,5%,
principalmente em funcéo do:

0] aumento de R$ 3.979,4 milhdes na receita total de fornecimento em fungao do reajuste tarifario
anual e revisdes tarifarias extraordinarias verificadas no periodo compensado por menor volume
de consumo;

10 A partir de 31 de Dezembro de 2014, as Distribuidoras passaram a reconhecer nas suas Demonstragdes Contabeis determinados Ativos
e Passivos regulatérios no periodo de sua geragao/contabilizagéo (valores registrados na Conta de Compensacgdo dos Valores de Itens
de “Parcela A” - CVA).

15




’(?/AES Eletropaulo

por onde a vida acontece

(i) R$ 1.215,4 milhdes referentes as bandeiras tarifarias faturadas no periodo;
(iii) R$ 629,8 milhGes da venda de energia sobrecontratada em 2015 (2.172,7 GWh); e
(iv) aumento de R$ 240,5 milhdes de Receita Nao Faturada, principalmente no 1T15, em func&o dos
aumentos tarifarios registrados no periodo e bandeiras tarifarias.
DEDUQC)ES DA RECEITA OPERACIONAL o

As deducdes representaram 47,1% da receita operacional bruta no 3T15, totalizando R$ 3.137,5 milhdes, um
aumento de R$ 2.109,3 milhdes quando comparado ao 3T14. Esse desempenho é explicado principalmente:

0] pela contabilizacdo do novo encargo CCRBT (Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras
Tarifarias) no valor de R$ 454,3 milhdes, referente ao total das Bandeiras Tariférias, incluindo
o montante faturado e ndo faturado pela Companhia;

(i) pelo aumento de R$ 964,7 milhdes com encargos da CDE; e

(iii) pelo aumento de R$ 413,9 milhdes em ICMS e de R$ 263,1 milhdes de PIS, Cofins e ISS devido a
maior base de célculo tributavel em funcéo dos reajustes tarifarios do periodo.

A partir de 2015, uma mudanca contabil determinou que a taxa de fiscalizacédo da Aneel, antes contabilizada
como custo operacional, passasse a ser contabilizada como deducdo da receita operacional bruta. No 3T15
a taxa de fiscalizac@o foi de R$ 3,6 milhdes, enquanto que no 3T14 foi de R$ 4,0 milhdes. No 9M15 o
montante da taxa de fiscalizagao foi de R$ 11,6 milhdes, enquanto que no 9M14 foi de R$ 11,9 milhdes,
diferenca de -3,1%.

No acumulado do ano de 2015, a deducdo da receita operacional bruta totalizou R$ 7.757,2 milhdes,
representando 43,4% da receita bruta do periodo. O aumento de R$ 4.893,9 milhdes, ou 170,9%, em relacdo
as deducdes do 9M14 é explicado, principalmente:

) pela contabilizacdo do novo encargo CCRBT (Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras
Tarifarias) no valor de R$ 1.289,4 milhdes, referente ao total da Bandeira Tarifaria, incluindo o
montante faturado e ndo faturado pela Companhia

(i) aumento de R$ 1.982,3 milhdes com encargo da CDE; e

(iii) aumento de R$ 1.028,6 milhdes em ICMS e de R$ 549,3 milhSes de PIS, Cofins e ISS devido a
maior base de célculo tributdvel em funcéo dos reajustes tarifarios do periodo.

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA °

A receita operacional liquida da AES Eletropaulo totalizou R$ 3.527,6 milhdes no 3T15, um aumento de R$
593,3 milhdes, ou 20,2%, quando comparada ao 3T14, devido, principalmente, a:

) aumento de R$ 1.582,4 milhdes da receita de fornecimento decorrente do reajuste tarifario de
julho/2014 e revisdes tarifarias extraordinarias no periodo, compensado pelo menor volume de
consumo;

(i) reconhecimento de R$ 654,9 milhdes de ativo regulatério liquido que inclui R$ 383,4 milhdes do

montante de bandeira tarifaria ndo repassado a conta centralizadora; e

(iii) amortizacdo de R$ 100,7 milhGes no 3T14 do passivo regulatério formado em funcéo da
postergacao, pela Aneel, da data de aplicacédo da 3RTP - Terceira Revisdo Tarifaria Periodica.

No 9M15, a Companhia registou uma receita operacional liquida de R$ 10.114,9 milh&es, 36,9% maior que
os R$ 7.387,9 milhdes registrados durante o mesmo periodo de 2014. O aumento de R$ 2.727,0 milhdes é
um reflexo, principalmente, do:

) aumento de R$ 3.979,4 milhdes da receita de fornecimento devido ao reajuste e as revisées
tarifarias extraordinarias durante o periodo, compensado por um menor volume consumido
durante o periodo;

(i) reconhecimento de R$ 1.872,5 milhdes de ativo regulatério liquido que inclui R$ 736,5 milhdes
do montante de bandeira tarifaria ndo repassado a conta centralizadora;
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(iii) receita de R$ 50,1 milhdes da venda de energia sobrecontratada no periodo dado que a
Companhia esta com um nivel de contratacdo acima de 105% e, de acordo com a Resolucao
Normativa Aneel n°255/2007, esse excedente ndo constitui um passivo regulatorio; e

(iv) reducdo de R$ 261,8 milhdes na amortizagdo do passivo regulatério formado em funcéo da
postergacdo, pela Aneel, da data de aplicacdo da 3RTP - Terceira Revisao Tarifaria Periédica
(R$ 201,3 milhdes no 9M15 versus R$ 463,1 milhdes no 9M14); parcialmente compensados pela:

(V) amortizacdo da parcela relativa a devolucdo do ativo possivelmente inexistente no montante
de R$ 7,2 milhdes referente aos primeiros 7 dias de 2015 antes da republicacdo da tarifa apds
deciséo liminar em favor da Companhia.

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS .

Os custos e despesas operacionais da AES Eletropaulo, excluindo depreciacdo e custo de construcéo,
totalizaram R$ 3.280,5 milhdes no 3T15, um aumento de 38,9% em relagdo ao 3T14, principalmente em
funcdo do aumento de 28,3% nos custos com energia comprada para revenda, de 173,9% nos custos com
transmissdo e 225,9% de outras despesas, como sera abordado a seguir.

No 9M15, os custos e despesas operacionais, excluindo depreciacdo e custo de construcao, totalizaram R$
9.177,3 milhdes, um aumento de 30,0%, ou R$ 2.118,9 milhGes, em comparacdo ao 9M14, principalmente
em funcao do aumento de 22,5% nos custos de energia elétrica comprada para revenda, de 153,9% nos custos
de transmisséo e 152,3% de outras despesas. As principais varia¢des estao detalhadas a seguir:

Custos e Despesas Operacionais*
" 3T14 3T15 Var (%) am14 om15 Var (%)
R$ milhdes

Parcela A 1.926,1 2.648,6 37,5% 5.812,4 7.546,4 29,8%
Energia Comprada para Revenda 1.797,3 2.306,5 28,3% 5.466,1 6.697,5 22,5%
Transmissao 124,9 342,1 173,9% 334,4 848,9 153,9%
Taxa de Fiscalizagédo 4,0 - -100,0% 11,9 - -100,0%
PMSO 435,1 631,9 45,2% 1.246,0 1.630,9 30,9%
Pessoal e Entidade de Previdéncia 233,5 264,2 13,2% 682,8 751,9 10,1%
Pessoal 162,0 185,5 14,5% 468,5 515,7 10,1%
Entidade de Previdéncia 71,5 78,7 10,1% 214,3 236,3 10,2%
Materiais 12,5 4,4) -135,1% 33,2 16,9 -49,3%
Servicos de Terceiros 112,9 146,2 29,4% 335,7 372,1 10,8%
Outros 76,2 225,9 196,6% 194,2 490,0 152,3%
Total 2.361,2 3.280,5 38,9% 7.058,4 9.177,3 30,0%

* Né&o considera custo de construcéo e Depreciagdo/Amortizacéo

Parcela A

Em dezembro de 2014, através da Deliberacdo CVM n° 732 e a Orientacdo Técnica OCPC 08, a Companhia
assinou o Terceiro Aditivo ao Contrato de Concessédo tornando obrigatério o reconhecimento dos ativos e
passivos financeiros setoriais em suas demonstracdes contabeis societarias. Como a metodologia de revisao
tarifaria determina que as despesas classificadas como “Parcela A” sejam repassadas a tarifa, custos com
energia elétrica comprada para revenda, encargos setoriais e de transmissao que nao estao sendo cobertos
pela tarifa vigente compdem a Conta de Compensacgéo dos Itens de Parcela A - CVA. Esta conta integra os
ativos e passivos financeiros setoriais e neutraliza os efeitos de quaisquer varia¢des dos custos no resultado
da Companhia.

Adicionalmente, a partir de 2015, houve uma mudanca contabil onde a taxa de fiscalizacdo da Aneel passou
a ser contabilizada como deducao da receita operacional e ndo mais como custo operacional. Para fins de
comparagao, no 3T15, a taxa de fiscalizagdo da Aneel totalizou R$ 3,6 milhdes. No acumulado de 2015, esse
custo totalizou R$ 11,6 milhdes.
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Custo com Energia Elétrica Comprada para Revenda

No 3T15, a despesa com energia comprada para revenda aumentou 28,3%, ou R$ 509,2 milhGes, em
comparagao ao 3T14, totalizando R$ 2.306,5 milhdes. Essa variacédo é resultado do aumento de 17,6% no
preco médio da energia comprada, principalmente em funcao dos repasses da CDE e da Conta-ACR em 2014,
e do aumento do ddlar que impactou o preco de Itaipu (variacdo de 153,6% no montante pago, ou seja, R$
812,1 milhdes no 3T15 contra R$ 320,2 milhdes no 3T14).

Abaixo estdo detalhadas as variacGes nas despesas com compra de energia elétrica:

0] Energia no curto prazo: impacto de R$ 159,9 milhdes no 3T14 em funcéo da dos repasses de
recursos & Companhia por meio da Conta-ACR no montante de R$ 125,6 milhdes e reversédo do
excedente financeiro da CCEE decorrente da diferenca de PLD entre submercados em junho/14
e liquidado na CCEE em julho/14 no montante de R$ 71,4 milhdes;

(i) LeilGes: custos R$ 96,0 milhdes menores, conforme abaixo:

(iii) Térmicas por disponibilidade: aumento de 3,7% do volume de energia compensado por uma
reducdo do preco médio em 30,1%, resultando em uma reducdo de R$ 174,4 milhdes; e

(iv) Hidricas: aumento de 6,6% no preco médio e de 7,6% no volume de energia comprada,
totalizando um aumento de R$ 78,4 milhdes.

V) AES Tieté: diminuicdo de R$ 51,4 milhdes, em funcdo do menor volume contratado em 12,7%
no trimestre, compensado pelo reajuste de 5,6% no preco do contrato, ocorrido em julho de
2015; e

(vi) [taipu: aumento de R$ 491,9 milhGes em funcdo do maior preco médio em 163,8% (reflexo da

variacdo cambial acima do coberto na tarifa entre os periodos), parcialmente compensado pela
reducéo de 3,9% do volume de energia adquirido no periodo.

No 9M15, a despesa com energia comprada para revenda aumentou R$ 1.227,8 milhdes, ou 22,5%, em relagdo
ao 9M14 totalizando R$ 6.693,9 milhGes. Embora o volume de energia adquirida tenha caido 0,4% (de 33.545
GWh no 9M14 para 33.427 GWh no 9M15), o aumento da tarifa média em 17,6%, em especial a tarifa de
Itaipd que com a variagdo cambial acima do coberto na tarifa entre os periodos cresceu 121,3% elevou as
despesas do periodo em R$ 1.067,6 milhdes.

Tarifa Média de Energia Comprada por Fonte Part.% Part.% Var (%) Part.% Part.% Var (%)
3T14 3T15 oM14 9M15
(R$/MWh) 3T14 3T15 3T15x 3T14 om14 9m15 9M15 x 9M14

AES Tieté 205,9 217,5 28,6% 25,3% 5,6% 199,0 210,1 25,4% 25,4% 5,6%
Itaipu 132,3 348,9 21,6% 21,0% 163,8% 131,2 290,3 23,1% 21,1% 121,3%
Leildo 208,0 179,56 49,9% 53,7% -13,7% 200,3 200,4 51,5% 53,5% 0,0%
Térmica 330,1 230,6 17,1% 18,0% -30,1% 343,9 257,7 17,5% 17,8% -25,1%
Hidrica 144,2 153,8 32,8% 35,7% 6,6% 126,1 171,7 33,9% 35,7% 36,1%
Tarifa 191,1 2247 100% 100% 17,6% 184,0 221,8 100% 100% 21%

Volume de Energia Comprado por Fonte* ------
3T14 3T15 Var (%) 9M14 9Mm15 Var (%)
(GWh)
AES Tieté 3.206 2.800 -12,7% 7.889 8.309 5,3%
Itaipu 2.421 2.328 -3,9% 7.163 6.915 -3,5%
Leilao 5.595 5.946 6,3% 15.957 17.524 9,8%
Térmica 1.919 1.990 3,7% 5.435 5.844 7,5%
Hidrica 3.676 3.957 7,6% 10.523 11.680 11,0%
Energia no Curto Prazo - - 0,0% 1.839 - -100,0%
Outros 249 220 -11,6% 696 678 -2,5%
Volume 11.470 11.293 -1,5% 33.545 33.427 -0,4%

* De acordo com o Balango Energético

Custo com Encargos do Uso da Rede Elétrica e de Transmissao
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As despesas com encargos do uso da rede elétrica e de transmissdo totalizaram R$ 342,1 milhGes no 3T15,
um aumento de 173,9% em comparacdo ao 3T14. O aumento se da principalmente pelo:

) aumento de R$ 258,8 milhdes do Encargo de Servigo do Sistema - ESS, principalmente pelo efeito
positivo no 3T14 de R$ 123,0 milhdes em funcéo do recurso financeiro da Conta de Energia de
Reserva destinado a restituicao aos usuarios; parcialmente compensado por:

(i) reducdo de R$ 23,7 milhdes com Encargos da Rede Basica; e
(iii) maior crédito com PIS/Cofins (R$ 34,3 milhdes no 3T15 versus R$ 11,7 milhdes no 3T14).

No 9M15, as despesas com encargos do uso da rede elétrica e de transmissdo totalizaram R$ 848,9 milhdes,
um aumento de 153,9%, ou R$ 514,5 milhdes, em comparagao ao 9M14. Essa variacdo se deve aos maiores
custos de ESS em funcao, principalmente do efeito do recurso financeiro da Conta de Energia de Reserva
destinado a restituicdo aos usuarios, registrado no 9M14 no montante de R$ 190,8 milhdes e devido ao
aumento com as despesas de Rede Basica em R$ 90,2 milhdes.

PMSO (Pessoal, Material, Servigos e Outros)

No 3T15, o PMSO reportado foi de R$ 631,9 milhdes, um desvio positivo de 45,2% ou R$ 196,8 milhdes em
comparacao com o mesmo periodo do ano de 2014. O PMSO gerenciavel da Companhia totalizou R$ 312,5
milhdes, um aumento de 1,7% em relacdo ao 3T14, inferior a inflacdo registrada no periodo de 9,5%.

Nos 9 primeiros meses de 2015, o PMSO reportado de R$ 1.630,9 milhdes, um aumento de 30,9%, ou R$ 384,9
milh6es em com o mesmo periodo do ano de 2014. O PMSO gerenciavel do acumulado do ano totalizou R$
950,9 milhdes, R$ 49,4 milhdes ou 5,5% acima do mesmo periodo de 2014.

As principais variacGes estdo detalhadas a seguir:

PMSO - R$ milhdes 3T14 3T15 Var (%) oM14 9M15 Var (%)

Pessoal 233,5 264,2 13,2% 682,8 751,9 10,1%
Material 12,5 (4,4) -135,1% 33,2 16,9 -49,3%
Servigos de Terceiros 112,9 146,2 29,4% 335,7 372,1 10,8%
Outras Despesas 76,2 225,9 196,6% 194,2 490,0 152,3%
PMSO Reportado 435,1 631,9 45,2% 1.246,0 1.630,9 30,9%
Entidade de Previdéncia 71,5 78,7 10,1% 214.,3 236,3 10,2%
PCLD e Baixas 16,4 46,8 184,9% 50,0 118,5 137,0%
Contingéncias 9,8 116,9 1087,0% 43,8 154,8 253,6%
Outros 30,0 77,0 156,8% 36,3 170,3 369,4%
PMSO - excluindo ndo gerenciaveis 307,4 312,5 1,7% 901,5 950,9 5,5%
Pessoal

Pessoal e Encargos 162,0 185,5 14,5% 468,5 515,7 10,1%
Entidade de Previdéncia Privada 71,5 78,7 10,1% 214,3 236,3 10,2%
Total de unidades 233,5 264,2 13,2% 682,8 751,9 10,1%

Despesas com Pessoal e Encargos

No 3T15, as despesas com pessoal e encargos totalizaram R$ 185,5 milhdes, um aumento de 14,5% ou R$
23,5 milhGes em comparacao ao 3T14. Essa variacdo deve-se, sobretudo ao: (i) efeito de R$ 6,3 milhdes de
melhorias no critério de capitalizacao do rateio de mao de obra prépria entre Opex e Capex relacionados a
projetos que foram reescalonados ou cancelados; (ii) R$ 5,9 milhées do reajuste de remuneracédo e
beneficios em funcdo do acordo coletivo de junho/15; e (iii) R$ 4,6 milhdes com rescisdo de pessoal em
funcdo da desativagdo de ETDs no 2T15.
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No 9M15, as despesas com pessoal e encargos totalizaram R$ 515,7 milhdes, um aumento de 10,1% ou R$
47,2 milhGes em comparacdo ao mesmo periodo de 2014. Esse aumento se da, principalmente por: (i)
assisténcia médica em R$ 15,2 milhdes, um efeito do aumento da taxa de administracéo de 5,8% e inflacéo
médica de 17,1%; (ii) reajuste de remuneragdo e beneficios em fung¢do do acordo coletivo de R$ 14,9
milhdes; (iii) efeito de R$ 11,9 milhdes de melhorias no critério de capitalizacdo do rateio de méo de obra
prépria entre Opex e Capex relacionados a projetos que foram reescalonados ou; e (iv) R$ 5,3 milhdes de
aprimoramento contabil iniciado no 2° trimestre de 2014 no critério de rateio de mao de obra prépria entre
Opex e Capex como preparacao para o 4° Ciclo de Revisédo Tarifaria.

Despesa com Entidade de Previdéncia Privada

No 3T15, a despesa com entidade de previdéncia privada somou R$ 78,7 milhdes, um aumento de 10,1% ou
R$ 7,2 milhGes em comparacdo ao 3T14. Esse aumento decorre da reducdo da taxa de desconto,
acompanhando a NTN-B de 6,40% no encerramento de 2013 para 6,15% no recalculo de dezembro de 2014.

No 9M15, a despesa com entidade de previdéncia privada somou R$ 236,3 milhées, um aumento de 10,2%
ou R$ 22,0 milhdes em comparagao ao mesmo periodo de 2014. Conforme mencionado acima, esse aumento
decorre da reducdo da taxa de desconto, acompanhando a NTN-B de 6,40% no encerramento de 2013 para
6,15% no recélculo de dezembro de 2014.

Despesas com materiais e servigos de terceiros

No 3T15, as despesas com materiais e servicos de terceiros totalizaram R$ 141,8 milhdes, um aumento de
13,0%, ou R$ 16,4 milhdes, em comparacdo ao 3T14. Essa variacdo deve-se, principalmente a: (i) efeito
negativo de R$ 24,8 milhdes com despesas de servicos de terceiros e uma reversao de R$ 17,7 milhdes de
materiais que foram para estoque, relacionados a projetos cancelados ou que foram reescalonados; (ii)
adicional de custos com podas no montante de R$ 4,8 milhdes no 3T15; e (iii) maiores custos em 2015 com
acOes de corte e cobranga em R$ 3,7 milhdes para minimizar o aumento de inadimpléncia (PCLD).

Nos 9M15, as despesas com materiais e servigos de terceiros totalizaram R$ 389,0 milhdes, um aumento de
5,4%, ou R$ 20,0 milhdes, em comparacdo ao mesmo periodo de 2014. Esse aumento deve-se,
principalmente, a maiores despesas no 1T15 devido aos temporais que ocorreram em janeiro de 2015 e 0s
eventos mencionados acima, referentes ao 3T15.

Outras despesas operacionais

As principais despesas incluidas neste grupo sdo: (a) Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD)
e Baixas; (b) Provisdo de litigios e contingéncias e (c) Demais Despesas.

Outras Despesas Operacionais - R$
ihG 3T14 3T15 Var (%) oM14 oM15 Var (%)
milhdes

PCLD e Baixas 16,4 46,8 184,9% 50,0 118,5 137,0%
Provisdo de Litigio e Contingéncias 9,8 116,9 1087,0% 43,8 154,8 253,6%
Demais despesas* 49,9 62,3 24,8% 100,4 216,6 115,7%
Total 76,2 225,9 196,6% 194,2 490,0 152,3%

* Arrendamentos e aluguéis, indenizacg@es, perdas e danos, publicidade, tarifas bancarias, IPTU, etc

No 3T15, o grupo de outras despesas operacionais totalizou R$ 225,9 milhdes, um aumento de 196,6% ou R$
149,8 milhdes em comparacdo ao 3T14. Essa variacdo deve-se, sobretudo a:

)] aumento de R$ 30,4 milhdes com despesas de PCLD, em funcéo principalmente do:

1. aumento do faturamento médio por unidade consumidora (“ticket médio”) apés o
reajuste de julho/2014 e revisdes tarifarias de 2015 contribuindo com R$ 17,4 milhdes
no aumento do PCLD. Vale salientar que a Companhia continua com a premissa de evitar
um aumento de consumidores inadimplentes com plano de acdo por meio de
notificacdes, negociacdes pré-corte, maior recorréncia das cobrancas via SMS e ligacdes
telefénicas (URAs), e principalmente um aumento de 25% nos cortes diarios;
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2. R$ 5,5 milhdes referente ao descadastramento de 269 mil instalagdes da Tarifa Social
de Energia Elétrica (TSEE); e,

3. R$ 3,0 milhdes referente a empresas em situacéo falimentar.

(ii) R$ 105,4 milhGes referente a provisdo para processos regulatorios relacionada as inconsisténcias
no calculo dos indicadores de tempo de duracéo (DEC) e frequéncia das interrupcdes de energia
(FEC) referente aos anos de 2015 e 2014;

(iii) R$ 3,4 milhdes referente ao efeito de passivo de obras em ativos de terceiros entre Opex e
Capex relacionados a projetos cancelados ou que foram revisados; e

(iv) R$ 11,6 milhdes referentes a reclassificacdo de multas de DIC / FIC / DMIC de Despesas
Financeiras para Outras Despesas.

No 9M15, o total de outras despesas operacionais foi de R$ 490,0 milhdes, um aumento de R$ 295,8 milhdes,
ou 152,3% em comparacdo ao mesmo periodo de 2014. Essa variagdo se deve, principalmente, a:

) aumento de R$ 68,5 milhdes com despesas de PCLD em funcéo, principalmente do:

1. aumento do ticket médio da Companhia apés o reajuste e revis@es tarifarias nos ultimos
12 meses contribuindo com R$ 26,4 milhdes no aumento da PCLD no acumulado do ano;

2. R$ 10 milhdes devido o menor volume de corte com a realocagéo de equipes durante o
1T15 - visando reestabelecer o fornecimento de energia ap6s as tempestades que
atingiram a area de concessdao da Companhia, equipes de corte foram realocadas
momentaneamente para auxiliar na manutencéo da rede danificada. Considerando que
a PCLD reflete periodos anteriores ao de competéncia, essa variagcao apresenta o reflexo
das tempestades de dezembro de 2014 e de janeiro de 2015;

3. R$ 6,0 milhdes referente a empresas em situagdo falimentar;

4. reversdo de R$ 7,9 milhdes devido a acordos e regularizacbes de prefeituras e uma
instituicdo publica no 1514;

5. R$ 5,5 milhdes referente ao descadatramento de 269 mil instalacdes da Tarifa Social de
Energia Elétrica (TSEE); e

6. R$ 4,5 milhdes referente ao Plano de Pagamentos Adimplentes de clientes que néo
atingiram o critério de provisionamento de 30%.

(i) R$ 105,4 milhdes referente a provisdo para processos regulatorios relacionada as inconsisténcias
de calculo dos indicadores de tempo de duragéo (DEC) e frequéncia das interrupgGes de energia
(FEC) no 3T15;

(iii) receita no 2T14 de R$ 24,1 milhdes decorrente da alienacé@o de um ativo na Rua Tabatinguera;

(iv) R$ 43,6 milhdes relacionados a maiores despesas com a desativacéo e baixas de ativos, sendo,
R$ 27,9 milhdes na adequacgdo da Base de Remuneracédo Regulatéria da Companhia para o 4°
ciclo de revisdo tarifaria e R$ 12,3 milhdes com baixas ndo recorrentes; e

V) R$ 33,8 milhdes referentes a reclassificacdo de multas de DIC / FIC / DMIC de Despesas
Financeiras para Outras Despesas. Esse valor é R$ 22,2 milhdes maior do que no 9M14 devido os
eventos climaticos do inicio de 2015.
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EBITDA Ajustado™ .

No 3T15, o Ebitda Ajustado foi de R$ 163,7 milhdes, contra R$ 338,1 milhdes no 3T14. Os seguintes fatores
explicam essa variacao:

) variagao positiva de R$ 22,4 milhdes reflexo do reajuste tarifario, ganho com perdas e venda de
energia sobrecontratada acima de 105% no mercado de curto prazo, apesar da retracdo do
mercado; compensado por

(i) R$ 5,1 milhdes referente ao aumento do PMSO gerenciavel;

(iii) R$ 30,4 milhdes de maiores despesas com PCLD reflexo, principalmente, dos reajustes tarifarios
dos ultimos 12 meses;

(iv) R$ 105,4 milhdes referentes a uma provisdo para processos regulatorios relacionada as
inconsisténcias de calculo dos indicadores de tempo de duracdo (DEC) e frequéncia das
interrupcdes de energia (FEC) no 3T15;

v) maiores despesas com multas de DIC / FIC / DMIC no montante de R$ 11,6 milhdes ja
considerando a reclassificacdo contabil no 3T14 no montante de R$ 2,3 milhdes.

Nos primeiros nove meses de 2015, o Ebitda Ajustado da Companhia foi de R$ 752,7 milhées, uma reducgao
de 24,5% em relacdo ao Ebitda Ajustado de R$ 997,5 milh6es do mesmo periodo de 2014. Essa variacao deve-
se, sobretudo, a:

0] variagdo positiva de R$ 140,2 milhdes em fungdo do reajuste tarifario, ganhos com perdas e
venda de energia sobrecontratada acima de 105% no mercado de curto prazo, apesar do menor
volume de energia consumida; compensado por

(i) R$ 49,4 milhdes de aumento com PMSO gerenciavel;

(iii) R$ 68,5 milhdes de maiores despesas com PCLD devido aumento tarifario e impacto nao
recorrente de R$ 10,4 milhdes devido a reducédo de cortes realizados pela Companhia durante
os temporais de dezembro de 2014 e janeiro de 2015 ao deslocar equipes para auxiliar no
reestabelecimento do fornecimento de energia;

(iv) R$ 111,1 milhdes do aumento com provisdo de litigios e contingéncias em funcao principalmente
da proviséo para processos regulatdrios no 3T15 no montante de R$ 105,4 milhdes relacionada
as inconsisténcias de célculo dos indicadores de tempo de duragdo (DEC) e frequéncia das
interrupcdes de energia (FEC);

(v) R$ 24,1 milhdes referente a venda de um ativo na Rua Tabatinguera no 2T14;

(vi) R$ 24,0 milhGes de efeito positivo no 9M14 em funcéo da reversao de uma provisao de INSS ap6s
sua decadéncia; e

(vii) R$ 33,8 milhdes de maiores despesas com multas de DIC / FIC / DMIC, principalmente em fungao
dos temporais registrados no inicio do ano. Essa variagcéo ja considera a reclassificagdo contébil
no 9M14 no montante de R$ 13,8 milhdes.

O Ebitda reportado no 3T15 foi de R$ 128,0 milhdes, ante um Ebitda de R$ 422,1 milhdes no 3T14. Excluindo
o efeito do reconhecimento de R$ 654,9 milhdes relativo ao ativo financeiro setorial mencionado no
descritivo da secdo Parcela A, o Ebitda reportado no 3T15 seria negativo em R$ 526,9 milhdes, R$ 949,0
milhdes menor que no 3T14, principalmente em funcéo do:

0) aumento de R$ 509,3 milhdes do custo de Energia Elétrica comprada para revenda;

(ii) aumento de R$ 217,2 milhdes dos custos com Encargos do Uso da Rede Elétrica e Transmisséo;

1 Ajustes referentes ao ativo possivelmente inexistente, despesas com fundo de penséo e reclassificagdes contabeis das multas de
DIC/FIC/DMIC e atualizagcdo monetéria de contingencias.
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(iii) R$ 105,4 milhdes em funcdo da provisdo para processos regulatérios relacionada as
inconsisténcias de calculo dos indicadores de tempo de duracdo (DEC) e frequéncia das
interrupcdes de energia (FEC).; e

(iv) menor receita da venda de energia no mercado de curto prazo em R$ 197 milhdes em funcao,
principalmente, da reducédo do PLD em 2015.

No 9M15, o Ebitda reportado da AES Eletropaulo é de R$ 552,3 milhdes, um aumento de R$ 678,9 milhdes
em comparacdo ao mesmo periodo de 2014, devido, principalmente, a contabilizacdo do ativo setorial
liquido. Se desconsiderarmos o efeito do reconhecimento de R$ 1.872,5 milhdes do ativo setorial liquido do
periodo, o Ebitda reportado da Companhia no acumulado do ano teria sido negativo em R$ 1.320,2 milhdes,
R$ 1.193,6 milhdes menor que o Ebitda reportado no 9M14. Essa variagdo se da, principalmente, em funcéo
de:

)] aumento de R$ 1.231,4 milhdes do custo de Energia Elétrica comprada para revenda;

(i) maior custo com encargos de Rede Basica e ONS em R$ 514,5 milhdes;

(iii) R$ 21,9 milhdes em funcéo de maiores despesas com fundo de pensao;

(iv) R$ 47,6 milhdes da reclassificacdo das multas de DIC / FIC / DMIC como Outras Despesas;

(v) R$ 105,4 milhdes de provisdo para processos regulatorios relacionada as inconsisténcias de
calculo dos indicadores de tempo de duracdo (DEC) e frequéncia das interrupgbes de energia
(FEC) no 3T15; compensado por

(vi) receita maior de R$ 224,5 milhdes com a venda de energia no mercado de curto prazo dado que
a Companhia n&o estava sobrecontratada no primeiro semestre de 2014.

RESULTADO FINANCEIRO o

A Companhia registrou no 3T15 um resultado financeiro negativo em R$ 17,3 milhdes, ante um resultado
financeiro negativo de R$ 98,3 milhGes no 3T14. A variacéo se deve, sobretudo, pela atualizacdo do ativo
financeiro da concesséo. A partir de 2015, em atendimento ao Manual de Contabilidade do Setor Elétrico,
as multas regulatorias de DIC/FIC/DMIC, antes contabilizadas como despesa financeira, passaram a ser
contabilizadas como despesas operacionais. Para fins de comparacéo, se fizermos a reclassificacdo das
multas de DIC / FIC / DMIC do resultado financeiro no 3T14, o resultado seria negativo em R$ 96,0 milhdes.

No 9M15, a Companhia registrou resultado financeiro negativo em R$ 34,6 milhdes, enquanto que no 9M14
o resultado financeiro foi negativo em R$ 148,9 milhdes.

Receitas Financeiras

As receitas financeiras totalizaram R$ 169,9 milhdes no 3T15, aumento de 290,6% em relacéo aos R$ 43,5
milh&es registrados no 3T14. Esse desempenho é explicado por:

) R$ 34,1 milhdes referente ao reconhecimento do resultado financeiro associado aos ativos
financeiros setoriais;

(i) R$ 51,4 milhdes referentes ao reconhecimento da atualizagdo do valor justo dos ativos da
concessdo?’? (ativo financeiro da concess&o);

(iii) R$ 19,0 milhdes referentes ao reconhecimento de juros, multas e atualizagdo financeiro dos
precatérios do municipio®?; e,

(iv) R$ 12,2 milhdes referente a multas, juros e correcdo monetaria sobre as contas de energia
elétrica em atraso.

12 Refere-se a investimentos que ndo serdo totalmente depreciados até o término da concessdo. Ver Nota Explicativa n°. 11 das
Demonstragdes Financeiras

13 Em cumprimento a decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF) referente as AgBes Diretas de Inconstitucionalidade (ADINs) n° 4357 e
n° 4425.
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No 9M15 a Companhia registrou uma receita financeira de R$ 437,6 milhdes, um aumento de 122,8% em
relacdo aos R$ 196,4 milhGes registrados no acumulado do 9M14. Essa variagdo deve-se, principalmente a:

) R$ 85,0 milhdes referentes ao reconhecimento da atualizagao do resultado financeiro dos ativos
financeiros setoriais;

(i) R$ 81,3 milhdes referentes ao reconhecimento da atualizagdo do valor justo dos ativos da
concessdo' (ativo financeiro da concessdo);

(iii) R$ 26,0 milhdes referentes a multas, juros e corregdo monetaria sobre as contas de energia
elétrica em atraso; e,

(iv) R$ 19,0 milhdes referentes ao reconhecimento de juros, multas e atualizagdo financeiro dos
precatérios do municipio.

Despesas Financeiras

As despesas financeiras do 3T15 totalizaram R$ 188,3 milhGes, um aumento de 52,1% em comparagéo ao
3T14 (R$ 123,8 milhdes). Essa variacéo é explicada, principalmente, por:

) aumento no saldo da divida bruta ap6s emissdo da 162 e 172 debéntures em 2014 e aumento da
taxa CDI, que resultou no aumento do encargo das dividas em R$ 35,0 milhdes;

(i) atualizacdo monetaria sobre processos judiciais e outros referente ao 3T15, no valor de R$ 17,4
milhdes, que até o 3T14 estava classificada como “Outros”, no grupo PMSO; parcialmente
compensada por:

(iii) reducdo de R$ 2,3 milhdes referente a multas de DIC / FIC / DMIC do 3T14 que, a partir do 1T15,
passaram a ser contabilizadas como *“Outros”, no grupo PMSO.

No 9M15, a Companhia registrou uma despesa financeira de R$ 473,6 milhdes, um aumento de 40,5% em
relacdo aos R$ 337,1 milhdes registrados no 9M14. Essa variacédo é explicada, principalmente, pela:

) aumento do saldo da divida bruta ap6s emissdo da 162 e 172 debéntures em 2014 e aumento da
taxa CDI, que resultou no aumento do encargo das dividas de R$ 92,5 milhdes;

(i) atualizagdo monetéria sobre processos judiciais e outros referente ao 9M15, no valor de R$ 39,4
milhGes, que até o 3T14 estava classificada como “Outros”, no grupo PMSO; parcialmente
compensada por:

(iii) reducdo de R$ 13,8 milhdes referente a multas de DIC / FIC / DMIC do 9M14 que, a partir do
1T15, passaram a ser contabilizadas como “Outros™, no grupo PMSO.

VariacGes Monetarias e Cambiais Liquidas

No 3T15, as variacdes monetarias e cambiais liquidas apresentaram uma receita de R$ 1,0 milh&do, contra
um prejuizo de R$ 18,0 milhdes registrados no 3T14. Essa variagdo é resultado da reclassificacdo da variagéo
cambial sobre o valor da energia comprada de Itaipu como componente do custo de energia comprada para
revenda considerando que, de acordo com a nova norma contabil (OCPC 08), seu respectivo ativo financeiro
setorial deve ser contabilizado como receita ou despesa operacional.

No acumulado do ano, as variagbes monetarias e cambiais liquidas apresentaram receita de 1,4 milhao,
inferior 117,3% ao montante auferido no mesmo periodo de 2014. Essa variacdo, assim como no trimestre,
€ explicada pela reclassificacdo da variagdo cambial sobre o valor da energia comprada de Itaipu como
componente do custo de energia comprada para revenda considerando que, de acordo com a nova norma
contabil (OCPC 08), seu respectivo ativo financeiro setorial deve ser contabilizado como receita ou despesa
operacional.

14 Refere-se a investimentos que ndo serdo totalmente depreciados até o término da concessdo. Ver Nota Explicativa n°. 11 das
Demonstragbes Financeiras
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LUCRO LIQUIDO .

No 3T15, a Companhia reportou um prejuizo liquido de R$ 5,2 milhdes versus um lucro liquido de R$ 130,6
milhGes no 3T14. Se, para fins de comparagdo, ajustarmos o resultado de 2014 por ativos e passivos
regulatorios e pelo efeito do ativo possivelmente inexistente na receita do 3T14 e 3T15, no 3T14 a
Companhia apresentou um lucro liquido de R$ 42,7 milhGes e no 3T15 um prejuizo liquido de R$ 33,6 milhdes.
A variacdo de R$ 76,2 milhdes se da em funcéo do:

) aumento de R$ 129,9 milhGes de despesas operacionais, incluindo a provisdo para processos
regulatérios no montante de R$ 69,6 milhdes (R$ 105,4 milhdes descontando a aliquota de
imposto de renda e contribuicdo social de 34%) relacionada as inconsisténcias de calculo dos
indicadores de tempo de duragéo (DEC) e frequéncia das interrupcgdes de energia (FEC);

(ii) aumento de despesas com fundo de pensdo em R$ 4,8 milhdes; compensado por
(iii) efeito positivo do resultado financeiro em R$ 36,9 milhdes;
(iv) reducdo de R$ 6,7 milhGes de depreciacdo e amortizacgdo; e,

() aumento de R$ 14,8 milhdes referente ao reajuste tarifario, ganhos com perdas e venda de
energia sobrecontratada acima de 105% no mercado de curto prazo, apesar do menor volume
consumido no periodo.

No 9M15, o lucro liquido da AES Eletropaulo foi de R$ 90,1 milhGes, um aumento de R$ 497,4 milh6es em
comparagao ao prejuizo liquido de R$ 407,3 milhdes no 9M14. Para ficarmos com bases comparaveis, se
ajustarmos o lucro liquido do 9M14 pelos ativos e passivos regulatérios do periodo no montante de R$ 548,8
milhGes, pelas parcelas da restituicAo do ativo possivelmente inexistente no 9M14 e pela receita da
recuperacgao do montante ressarcido desde Julho/15, o lucro liquido ajustado do 9M15 foi de R$ 61,7 milhdes
versus um lucro liquido do 9M14 de R$ 195,2 milhdes. Essa variacdo deve-se ao:

) aumento de R$ 239,6 milhdes de despesas operacionais, das quais, R$ 64,3 milhGes sdo despesas
ndo recorrentes no 1S15 ou reversdes ndo recorrentes no 1S14 e considera a provisdo para
contingéncia regulatéria do 3T15 no montante de R$ 69,6 milhdes;

(i) aumento de R$ 14,5 milhdes de despesas com fundo de pensao;

(i) efeito positivo de R$ 51,1 milhdes do resultado financeiro, devido, principalmente, do
reconhecimento da atualizacdo do valor justo dos ativos da concessao; e

(iv) aumento de R$ 23,1 milhdes de depreciagdo e amortizacdo; compensado por
(V) aumento de R$ 92,5 milhdes devido ao reajuste tarifario em julho de 2014, ganhos com perdas
e venda de energia no mercado de curto prazo, apesar do menor volume consumido no periodo.

ATIVOS E PASSIVOS REGULATORIOS

Segundo as normas da Aneel, a diferencga entre os itens ndo gerenciaveis, considerados no reajuste tarifario
anual e/ou revisdo tarifaria, e os valores efetivamente incorridos pelas distribuidoras deve ser registrada
para efeitos regulatérios em contas temporarias no balanco patrimonial e na demonstracdo de resultados
regulatorios das distribuidoras. Essas contas podem ser credoras ou devedoras, a depender da variacdo dos
custos realizados nos ciclos tariféarios. Eventuais saldos dos ciclos serdo adicionados ou reduzidos da tarifa
no reajuste tarifario anual ou reviséo tarifaria seguinte, o que for aplicavel, e serdo amortizados no proximo
ano tarifario (periodo de 12 meses ap6s a data do reajuste ou revisao).

Com a adocdo do IFRS nas demonstracdes contabeis societarias, as variacdes dos ativos e passivos
regulatorios deixaram de ser contabilizadas nas demonstracdes financeiras da Companhia, gerando
volatilidade no resultado.

A partir de Dezembro de 2014, a Companhia passou a reconhecer no resultado determinados ativos e
passivos, de acordo com a Orientacdo Técnica OCPC 08 - Reconhecimento de Determinados Ativos e Passivos
nos Relatérios Contabil-Financeiros de Propdsito Geral das Distribuidoras de Energia Elétrica emitidos de
acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Contabilidade - e com a assinatura do 4° Termo Aditivo
ao Contrato de Concessdo, que garante a AES Eletropaulo a indenizacéo, quando da extin¢do da concesséo,
dos valores registrados na Conta de Compensacéo dos Valores de Itens de “Parcela A” - CVA.
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No quadro abaixo esta demonstrado o impacto, pré-forma, das variagbes dos ativos e passivos regulatorios
no resultado antes dos tributos da AES Eletropaulo:

Ativos e Passivos Regulatdrios 3T14 3T15 9M14 9M15

Itens regulatérios a serem compensados em ciclos futuros 651,3 (480,4) (21,8) (556,8)
Itens regulatérios de ciclos anteriores (423,3) 174,7 (809,7) (664,2)
Total 227,9 (305,7) (831,5) (1.221,0)

No 3T15, os itens a serem compensados em ciclos futuros correspondem a R$ 480,4 milhGes e os itens
regulatérios de ciclos anteriores correspondem a R$ 174,7 milhdes. Dessa forma, a variagdo dos itens
regulatérios em relacdo a tarifa resultou em um impacto negativo de R$ 305,7 milhdes de descasamento do
fluxo de caixa da Companhia, explicado principalmente pelo:

0] maior custo com energia de Itaipu, principalmente em fungdo da desvalorizacéo do real diante
o dolar americano versus o cambio considerado na tarifa resultando em um ativo regulatério de
R$ 429,6 milhdes;

(i) maior despesa com encargo setorial de Encargo de Servico de Sistema (ESS) como resultado da
gueda do PLD no periodo gerando um ativo de R$ 118,7 milhdes; e

(iii) efeito negativo de R$ 148,5 milhdes referentes, ao encargo setorial da Conta de
Desenvolvimento Energético (CDE).

No quadro abaixo, esta demonstrado o resultado que seria auferido pela Companhia, caso os ativos e passivos
regulatorios transitassem no seu resultado em 3T14:

Ativos e Passivos Regulatdrios 3T14 3T15 oM14 9M15

Lucro/Prezuizo Liquido sem os itens regulatérios (IFRS) 130,6 (5,2) (407,3) 90,1
(Ativos)/Passivos regulatorios - Liquido de IR/CS 150,4 - (548,8) -
Lucro/Prezuizo Liquido incluindo itens regulatériost 281,0 (5,2) (956,1) 90,1

1 Né&o ajustada pela restituicao do ativo possivelmente inexistente

A variacdo de Parcela A estimada pela Companhia a ser compensada em periodos futuros é de R$ 1.491,5
milhdes.

ENDIVIDAMENTO

Para fins de andlise deste relatério, e de acordo com os critérios utilizados para o calculo dos covenants da
Companhia, consideramos o saldo devedor com o fundo de pensao de R$ 1.349,6 milhdes (excluindo o efeito
do corredor contabil no montante de R$ 1.548,0 milhdes).

Em 30 de setembro de 2015, as disponibilidades da Companhia somavam R$ 765,7 milhdes, valor R$ 175,8
milhGes inferior ao mesmo periodo de 2014.

Dessa forma, a divida liquida da Companhia totalizou R$ 4.254,7 milhdes, um aumento de 15% em relacéo
ao 3T14. Esse aumento deve-se principalmente a:

0] 172 emissdo de debéntures no valor de R$ 190 milhdes em janeiro de 2015;

(i) desembolso no valor total de R$ 156,2 milhdes referente ao FINEM, entre abril e agosto de 2015;

(iii) 182 emissdo de debéntures no valor de R$ 400 milhdes em julho e agosto de 2015;

(iv) 22 emissdo de notas promissoérias no valor de R$ 100 milhdes em setembro de 2015;
Parcialmente compensados pelo(a):

(V) queda de R$ 175,8 milhdes no saldo de caixa;

(vi) pagamento da 3° parcela de amortizacdo do CCB com o Bradesco, no valor de R$ 60 milhdes,
em novembro de 2014;
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(vii) pagamento da 1% emissdo de notas promissorias, no valor de R$190 milhdes em dezembro de
2014;

(viii)  resgate antecipado da 162 emissao de debéntures no valor de R$ 160,4 milhdes em abril, junho,
julho e agosto de 2015;

(ix) pagamento da 32 parcela de amortizacdo da 132 emissdo de debéntures, no valor de R$ 40
milhdes, em maio de 2015;

x) pagamento da 12 série da 172 emissdo de debéntures no valor de R$ 100 milhdes em julho de
2015;

(xi) pagamento da 12 parcela da 92 emissédo de debéntures no valor de R$ 75 milhdes em agosto de
2015.

Divida - R$ milhdes 3T14 3T15

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 3.380 3.671
Fundo de Penséo 1.247 1.350
(-) Disponibilidadest 942 766
EBITDA (LTM) (178) 1.155
Despesa com FCESP (LTM) 295 308
Ativos e Passivos regulatérios (LTM) 1.107 (221)

EBITDA Ajustado (LTM) 1.225 1.242
Despesa financeira sobre empréstimos2 (292) (418) ‘

Divida Liquida2/EBITDA Ajustado
EBITDA Ajustado/Despesa financeira2 ‘

1 - Caixa + Titulos e Valores Mobiliarios

2 - Desp. Fin. para fins de convenant, ndo considera reserva de reverséo/fees de debéntures

Em 30 de setembro de 2014, a divida da AES Eletropaulo atrelada ao CDI, de R$ 3.315,1 milhdes, tinha um
custo médio de CDI + 1,51% a.a., e passou para R$ 3.426,0 milhdes, a um custo médio de CDI + 1,70% a.a.
em 30 de setembro de 2015 em funcgédo, principalmente, das novas emissdes ocorridas no periodo (172
emissdo de debéntures, 182 emissdo de debéntures e 22 emissdo de notas promissorias), parcialmente
compensado pelas amortizacGes realizadas no periodo (162 emissdo de debéntures, 1* emissdo de notas
promissorias e CCB Bradesco).

O saldo da divida atrelada aos demais indices (principalmente IGPDI + 5,5% a.a.) em 30 de setembro de 2014
era de R$ 1.313,2 milhdes. Em 30 de setembro de 2015, este saldo atrelado aos demais indices passou a
totalizar R$ 1.556,8 milhdes, ao mesmo custo médio de 2014, conforme mencionado acima.

O prazo médio da divida em 30 de setembro de 2014 era de 5,27 anos, patamar superior ao prazo de 4,80
anos, de 30 de setembro de 2015.
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Custo e Prazo Médio da divida

15,0
13,9
13,0 12 5 12,9 13,2 13'5 _A—-""-'J
P -’ - Y
6,0 6,0
, % 5,3 i 5,1 5,0 48
1T14 2T14 3T14 4T14 1T15 2T15 3T15

—&— Prazo médio da divida (em anos) =®— Custo médio da divida (%)

Considerando o Ebitda previsto nos covenants®® dos 12 meses findos em setembro de 2015, a AES Eletropaulo
apresentou indicadores Divida Liquida/Ebitda Ajustado, de 3,4x, e Ebitda Ajustado/Despesa Financeira, de
3,0x.

Os covenants da divida para o 3T15 sao:
) Divida Liquida/Ebitda Ajustado nédo pode ser superior a 3,5x; e,
(i) Ebitda Ajustado/Despesa Financeira ndo pode ser inferior a 1,75x.

Desta forma, em 30 de setembro de 2015, a Companhia estava dentro dos limites estabelecidos nos contratos
de divida.

Abaixo, o cronograma de amortizacdo da Companhia:

Cronograma de amortizagao - R$ milhdes

1.639
1.229 1.147
988
356
9
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022-2028
m Moeda Nacional (s/ Fundagdo CESF) m Fundagdo CESP

150 Ebitda ajustado corresponde ao somatdrio dos Gltimos doze meses do resultado operacional conforme demonstrativo contabil
consolidado na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras), todos os montantes de depreciacéo e
amortizagdo, todos os montantes relativos com entidade de Previdéncia Privada classificado na conta de “custo de operagéo”.
Adicionalmente, os ajustes dos ativos e passivos regulatorios (positivos e negativos no resultado), conforme as regras regulatérias
determinadas pela Aneel, desde que nédo tenham sido incluidos no resultado operacional acima.
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INVESTIMENTOS

No 3T15, a AES Eletropaulo investiu R$ 127,0 milhdes. Do total, R$ 104,7 milhdes foram realizados com
recursos proprios e R$ 22,3 milhdes correspondem a projetos financiados pelos clientes.

No acumulado 2015, a AES Eletropaulo investiu R$ 385,4 milhdes. Do total, R$ 318,1 milhdes foram realizados
com recursos proprios e R$ 67,3 milhdes correspondem a projetos financiados pelos clientes.

Investimentos - R$ milhdes var (%) var (%)
3T14x3T15 9M14x9M15

Servigo ao Consumidor e Expanséo do Sistema 70,6 64,3 -8,9% 234,4 176,5 -24,7%
Confiabilidade Operacional 38,7 14,0 -63,9% 114,5 74,3 -35,0%
Recuperacéo de Perdas 3,5 2,0 -42,0% 5,7 5,7 1,0%
Tecnologia da Informacéo 8,8 16,6 89,1% 21,3 39,3 84,8%
Outros 9,4 7,8 -16,5% 23,8 22,1 -6,9%
Total (c/ recursos préprios) 130,9 104,7 -20,0% 399,6 318,1 -20,4%
Financiado pelo cliente 20,0 22,3 11,0% 53,6 67,3 25,6%
Total 151,0 127,0 -15,9% 453,1 385,4 -15,0%

Principais Investimentos - 3T15 e 9M15

Servicos ao Cliente e expanséo do Sistema - Visa ao atendimento do crescimento do mercado e a reducéo
do risco de interrupcdo no fornecimento de energia elétrica em condi¢bes regulares e em situacfes de
emergéncia.

No 3T15, R$ 54,2 milhdes foram investidos na adicdo de 62,1 mil novos clientes (18,9 mil referem-se a
regularizacbes de ligacBes ilegais) e na expanséo foram investidos R$ 10,1 milhdes do sistema para a melhora
da qualidade do fornecimento de energia com conclusdo da 22 etapa das obras do complexo Esplanada,
foram inaugurados 6 circuitos primarios de distribuicéo de energia elétrica, ESP-101, ESP-103, ESP-106, ESP-
108, ESP-109 e ESP-111. Tais obras tém o objetivo de atender com maior confiabilidade ao crescimento da
regido, beneficiando mais de 113 mil clientes dos municipios Cotia, Embu, Itapecerica da Serra, Osasco, Sao
Paulo e Tabo&o da Serra.

No acumulado de 2015 foram investidos R$ 138,8 milhGes em Servicos ao Cliente e R$ 37,7 na Expanséo do
Sistema.

Em 2015 ser&o investidos R$ 163,7 milhdes para atender a adigdo novos clientes e R$ 90,3 milhGes serdo
investidos na expanséo do sistema.

Confiabilidade Operacional - Objetiva reduzir as ocorréncias na rede elétrica, aumentando a continuidade
do fornecimento, evitando acidentes com a populacéo e modernizando a rede de distribuicéo.

No 3T15, foram investidos 14,0 milhdes em projetos de manutencdo preventiva e corretiva da rede e
modernizacdo da subtransmissdo e redes subterraneas.

No acumulado de 2015 foram investidos R$ 74,3 milhdes em manutencdes na rede para preservacédo do
negocio.

Em 2015 seré&o investidos R$ 111,0 milhdes, destinados principalmente a manutencgdo de 4897 km de rede,
além da modernizag&o da subtransmisséo e de redes subterraneas.

Recuperacédo de Perdas - Objetiva a diminuicdo das ligacGes ilegais, recuperagéo de receita e diminuicdo
do risco para os clientes regulares da Companhia.

No 3T15 o montante investido em recuperacédo de perdas foi de R$ 2,0 milhdes. Foram realizadas 10,3 mil
regularizag@es irregularidades por meio de inspecdes de fraude e anomalias.

No acumulado 2015 foram investidos R$ 5,7 milhdes e esta direcionado o investimento de R$ 7,0 milhdes
em recuperacdo de perdas, totalizando 28,6 mil regularizacdes de ligagdes ilegais.
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Tecnologia da Informacéo - Visa melhorias no conjunto de atividades e solugBes providas por recursos de
computacdo buscando melhor producdo, armazenamento, transmissdo, acesso, seguranca € uso
das informac®es.

No 3T15 foram investidos R$ 16,6 milhdes em projetos de Tl. No acumulado 2015 foram investidos R$ 39,3
milhdes.

Outros - No 3T15, foram investidos R$ 7,8 milhdes em outros projetos, dos quais R$ 1,5 milhdes foram
destinados a muros, passeios e taludes, R$ 1,8 milhdes referentes a renovacéo da frota de veiculos e R$ 1,1
milhdo em seguranca eletronica, entre outros investimentos.

No acumulado 2015 foram investidos R$ 22,1 milhGes em servicos de suporte a operacao.

Em 2015 serdo investidos R$ 60,3 milh6es em outros projetos, R$ 3,0 milhdes referentes a muros, passeios
e taludes e R$ 3,7 milhées em renovagao da frota de veiculos, R$ 6,9 reforma e instalacdes, entre outros
investimentos.

Financiado pelo Cliente - Os investimentos realizados pelos clientes totalizaram R$ 22,3 milhdes no
trimestre e referem-se principalmente a conversédo e remocgao de redes e alteamento de linhas de alta
tensédo, entre outros.

No acumulado 2015 foram investidos R$ 67,3 milhGes em servicos de terceiros.

No total do ano 2015 os investimentos financiados por clientes estdo planejados R$ 71,7 milhdes e também
serdo principalmente direcionados a conversao e remocao de redes e alteamento de linhas de alta tenséo.

Plano de Recuperacéo dos indicadores

Em 2014 e inicio de 2015, o clima severo causou ocorréncias multiplas e simultaneas que interromperam a
tendéncia de melhoria dos indicadores de qualidade das distribuidoras, principalmente do DEC.

Neste mesmo periodo, a Aneel, por meio da Revisdo Tarifaria Extraordinaria, do redimensionamento das
Bandeiras Tarifarias e definicdo da nova metodologia do 4° Ciclo de Revisdo Tarifaria iniciou a restauracao
do realismo tarifario, exigindo como contrapartida uma maior qualidade de servicos. Desta forma, o 6rgao
regulador solicitou de 18 distribuidoras de energia elétrica, inclusive para a AES Eletropaulo, um Plano de
Recuperagdo de Indicadores Operacionais, direcionando as concessiondrias a equalizar a qualidade dos
servicos em suas areas de concessao.

Para a recuperacéo dos indicadores de qualidade, a Companhia aprovou um investimento adicional de cerca
de R$ 300 milhdes, que inclui iniciativas de melhoria apresentadas para a Aneel.

Assim, a Companhia planeja investir R$ 617,9 milhdes, sendo previstos R$ 546,2 milhdes com recursos
proprios e R$ 71,7 milhdes financiados pelos clientes, em 2015, R$ 783,5 milhdes (R$ 710,0 milhdes com
recursos proprios e R$ 73,5 milhdes com recursos de terceiros) em 2016 e R$ 751,9 milhdes (673,2 milhdes
com recursos proprios e R$ 78,7 milhdes com recursos de terceiros) em 2017, conforme tabela abaixo:

Capex - R$ milhdes 2015 2016 2017 2018 2019
. __________________________________________________________________________________________________________________________|

Capex Total 617,9 783,5 751,9 671,4 708,8 3.533,5
Recursos Proprios 522,0 542,0 562,0 587,0 625,0 2.838,0
Recursos de Terceiros 71,7 73,5 78,7 84,4 83,8 392,1

Adicional - Recursos Préprios 24,2 168,1 111,2 - - 303,5
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FLUXO DE CAIXA

Fluxo de Caixa - R$ milhdes 3T14 oM14 3T15 9M15

Saldo inicial de caixa 255 974 737 909
Geragé&o de caixa operacional 365 316 aan 302
Investimentos (181) (434) (150) (455)
Despesa Financeira Liquida / Amortizagdes Liquidas 550 360 278 193
Despesas com Fundo de Penséo (43) (166) (50) (143)
Imposto de Renda 0) 47) (28) (71)
Caixa restrito e/ou bloqueado ®3) (61) 3) 31
Caixa livre 687 (33) 29 (143)
Saldo final de caixa 942 942 766 766

O fluxo de caixa gerencial é um instrumento de gestédo de caixa e, no caso da AES Eletropaulo, apresenta
algumas diferencas de classificacdo em relacdo aos procedimentos contabeis.

A distingdo entre os regimes de caixa e competéncia explica a diferenca entre a geracdo de caixa
operacional e o Ebitda Ajustado da Companhia.

Para um melhor entendimento das variagoes de geracdo de caixa operacional entre os periodos a seguir, as
analises consideram a diferencga entre os impactos no caixa da Companhia e os montantes homologados na
tarifa de cada periodo.

Destaques do Fluxo de Caixa do 3T15 em comparacdo ao 3T14

A Companhia registrou queda na geracédo de caixa operacional no 3T15 quando comparada ao 3T14 de R$
382,2 milhdes principalmente, em funcao de:

) efeito negativo de R$ 597,0 milhdes com a retragcdo do mercado no 3T15, que apesar dos eventos
tarifarios de 2015, resultou em um aumento da arrecadagéo no periodo menor que a alta dos
custos com encargos setoriais (CDE) e maiores custos com energia de Itaipd dada a
desvalorizagdo do real perante o délar americano previsto na tarifa (R$ 3,12/USD); e

(i) alienagdo de ativo no 3T14 no montante de R$ 24 milhdes versus R$ 12 milhdes do no 3T15;
compensado por

(iii) término da devolucéo da bolha em jun/15 que impactou a arrecadacédo do 3T14 no montante de
R$ 100,7 milhdes;

(iv) recuperagdo da devolugéo do ativo possivelmente inexistente resultando em uma variagéo de
R$ 124,4 milhdes (pagamento de R$ 81,4 milhdes no 3T14 vs arrecadacédo de R$ 42 milhdes no
3T15); e

(V) menor gasto com despesas operacionais de R$ 3,4 milhdes.

Além dos fatores mencionados, houve um maior pagamento de despesas financeiras e amortizag@es liquidas
no valor de R$ 272,0 milhdes em fungcdo do aumento do CDI e juros referente a 172 debénture e da
amortizacdo da 92 e 172 debénture.

Destaques do Fluxo de Caixa do 9M15 em comparacao ao 9M14

A Companhia registrou leve queda na geracéo de caixa operacional no 9MT15 quando comparada ao 9M14
de R$14,3 milhdes, principalmente em funcéo de:

) efeito negativo de R$388 milhdes com a retracdo do mercado e variacdo dos custos com parcela
A conforme mencionado acima;

(i) maior gasto com despesas operacionais de R$ 17,8 milhdes; e
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(iii) alienacdo de ativo no 3T14 no montante de R$ 24 milhdes versus R$ 12 milhdes do no 3T15;
compensado por

(iv) término da devolugdo da bolha em jun/15 no montante de R$ 281 milhdes por trimestre; e

(V) recuperacdo da devolucdo do ativo possivelmente inexistente resultando em uma variagdo de
R$ 116,4 milhdes (pagamento de R$ 81,4 milhdes no 9M14 vs arrecadacdo de R$ 35 milhdes no
9M15)

Além disso, houve um efeito negativo no caixa no valor de R$ 90 milhdes proveniente das despesas
financeiras e amortizacdes liquidas em funcao principalmente amortizacédo de parte da 92 debénture e parte
da 172 debénture que foi parcialmente compensada pela emissdo da 172 debénture em Jan/15.

MERCADO DE CAPITAIS

As acOes da AES Eletropaulo estdo listadas no Nivel 2 de Governanga Corporativa da BM&FBovespa sob os
codigos ELPL3 (ordinarias) e ELPL4 (preferenciais). A Companhia também possui ADRs negociadas no Nivel |
do mercado de balcao norte-americano (OTC), sob o codigo EPUMY.

As acOes preferenciais da Companhia, a partir de 01 de Janeiro de 2015 passaram a nao integrar a carteira
tedrica do Ibovespa, indice que retrata 0 comportamento dos principais papéis negociados na BM&FBovespa.
No entanto, as a¢des da Companhia, atualmente, integram: (i) o indice de A¢des com Tag Along Diferenciado
(Itag), que mede o desempenho de uma carteira tedrica composta por acées de companhias que oferecem
melhores condigdes aos acionistas minoritarios no caso de alienagéo do controle; (ii) o indice de Energia
Elétrica (IEE), que mede o desempenho de companhias do setor elétrico; e (iii) o indice Brasil 100 (IBrX) que
mede o retorno de carteira tedrica composta por 100 acdes selecionadas entre as mais negociadas na
BOVESPA

A Companhia também faz parte da carteira do indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), que retne as
companhias que apresentam os melhores desempenhos sob o aspecto da sustentabilidade. A AES Eletropaulo
integra esse indice desde a sua criacdo em 2005, o que reflete o reconhecimento do seu comprometimento
com a responsabilidade social e sustentabilidade empresarial.

DESEMPENHO DAS ACOES .

As acdes preferenciais da AES Eletropaulo encerraram o 3T15 cotadas a R$ 10,95, registrando queda de
38,4% no periodo. O IEE apresentou uma queda de 14,8%, enquanto o Ibovespa também recuou em 15,1% no
periodo de 3T15.

Durante o 3T15, as acBes preferenciais da Eletropaulo foram negociadas em todos os pregdes da
BM&FBovespa. Os dados de liquidez mostram a realizacdo de 200,0 mil negécios no periodo, média de 66,7
mil por més, envolvendo cerca de R$ 824 milhées em acdes preferenciais, com volume financeiro médio
diario de R$ 13,1 milhdes no 3T15 no mercado a vista.

Nos ultimos 12 meses, as acdes preferenciais da Eletropaulo apresentaram alta de 29,0% refletindo,
principalmente, eventos ocorridos durante o primeiro semestre de 2015: (i) republicacdo da tarifa em
janeiro de 2015 excluindo o efeito negativo do componente financeiro referente ao ativo possivelmente
inexistente; (ii) definicdo pela Aneel, em fevereiro de 2015, sobre o Custo Médio Ponderado de Capital -
WACC do 4° ciclo de reviséo tarifaria no valor de 8,09%; (iii) revisdo Tariféaria Extraordinaria de marco de
2015 com efeito médio ao consumidor de 32%; (iv) ampliacdo da metodologia das Bandeiras Tarifarias em
marco de 2015; (v) publicagdo dos numeros preliminares do 4° Ciclo da Revisdo Tarifaria no comeco de
junho; (vi) publicacdo dos numeros finais do 4° Ciclo da Revisao Tarifaria no final do trimestre com efeito
médio ao consumidor de 15,23%.

Nesse periodo o Ibovespa e o IEE registraram queda de 16,7% e 6,6%, respectivamente.
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COMPOSICAO ACIONARIA

AES Eletr ulo

AES ELPA 51.825.798 77,8% 0 0,0% 51.825.798 31,0%
Unido Federal 13.342.384 20,0% 258 0,0% 13.342.642 8,0%
Cia Brasiliana de Energia 0 0,0% 7.434.410 7,4% 7.434.410 4,4%
BNDES 1 0,0% 568.976 0,6% 568.977 0,3%
Outros (Free Float) 1.436.634 2,2% 92.735.426 92,1% 94.172.060 56,3%
Total 66.604.817 100,0% 100.739.070 100,0% 167.343.887 100,0%

tag

findice de Agdes com Tag Along Diferenciada

DESEMPENHO SOCIOAMBIENTAL

SEGURANCA E MEIO AMBIENTE

Um dos principais desempenhos sociais da AES Eletropaulo esta relacionado com a seguranca de
colaboradores proprios, contratados e populacdo. No 3T15 houve incremento das taxas de frequéncia com
colaboradores proprios e contratados em relacdo ao 3T14, resultado de pequenos eventos em termos de
lesdo ocorridos no periodo. Nenhum evento foi relacionado a interagdo com energia elétrica.

Ainda neste trimestre foi registrado um acidente de transito envolvendo uma equipe contratada e que
resultou em duas fatalidades. A equipe contratada deslocava-se com um caminhdo tipo cesta aérea em
direcdo a base operacional quando o motorista perdeu o controle do veiculo devido a nao utilizacdo do
dispositivo de seguranca (freio-motor). A perda de controle do veiculo resultou em seu tombamento lateral.

Em resposta aos incidentes ocorridos, além de mantermos a pratica de “Paradas de Seguranga” para alertar
os colaboradores proprios e contratados sobre os eventos e disseminar as licbes aprendidas, desenvolvemos
um Plano Estrutural especialmente focado na reducéo da frequéncia dos eventos, reforco dos principios de
nossa cultura de seguranca em todos os niveis operacionais e diminuicdo dos impactos associados a estes
eventos. O Plano Estrutural contempla 5 pilares: processos, coleta de dados, reporte e analise de eventos,
tecnologia, gestdo de contratadas e treinamento. Cada um deles contempla agbes estratégias, como
treinamentos de reciclagem dos lideres operacionais, refor¢cando as expectativas de seguranca da AES em
relacdo ao papel destes lideres; inspegdes cruzadas realizadas por “Campedes de Seguranca” de modo a
compartilhar as melhores praticas de suas &reas; programas comportamentais para condutores de veiculos;
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games de seguranca para elevar a percepgdo de riscos em equipes proprias e contratadas, entre outras
acoes.

Quanto aos incidentes com a populacdo, todas as fatalidades registradas no 3T15 estédo relacionados as
atividades informais de construcdo civil (manutencdo de fachadas, reformas e ampliagcfes de residéncias).
Mantemos uma abordagem consistente com as campanhas de midia de massa (TV e radio) e Blitze junto as
regides de baixa renda. Elevamos também em 200% a frequéncia das abordagens dinamicas com a populacéo,
por meio do uso de vans adaptadas para conscientizar a populacéo sobre os perigos existentes e as formas
de prevencéo de acidentes na rede elétrica.

Quanto ao desempenho ambiental, um dos principais indicadores de acompanhamento é o de reciclagem,
recuperacdo e reutilizacdo de residuos, que apresentou aumento no 3T15 (75%) em relacéo ao 2T14 (63%).

A AES Eletropaulo evitou emissdo de 9.702t de CO2e de emissdes?® no 2T15 por meio da redugdo do consumo
préprio de energia elétrica e perdas globais em relacdo ao 2T14.

Zero acidente fatal com colaboradores proprios e

Muamero de acidentes fatais

contratados 0 0 0 2
TF praprics 4,36 4,68 4,94 6,09
Reduzir em 10% as taxas de frequéncia  de
R TF contratados 3,89 2,45 2,17 4,99
gravidade com colaboradores proprios e L ! ' ' '
contratados em 2015 TG proprios 37,64 71,00 79,00 38,00
TG contratados 14,42 30,00 0,00  1.783,00
Zero acidente fatal com a populacac Muamero de acidentes fatais 18 10 1 5

Reduzir em 10% os acidentes com a populacio em . . .
Mumero de acidentes totais

2015 104 69 11 30
indice da soma de residuos

Reciclar, recuperar ou reutilizar 70% dos residuos  reciclados, recuperados e

g 5 , ha% 60% 63% 75%

ate 2019 reutilizados/Total de residuos
gerenciaveis gerados

Evitar as emissdes de CO2e a partir da reducdo de 4 jum
mil MWh de energia elétrica referente ao consumo 43.469 40.884 9.808 9.911
proprio € 26,4 mil GWh de perdas globais até 2019 GWh de perdas globais 5.139 4,968 1,357 1,182
ENGAJAMENTO DE PUBLICOS DE RELACIONAMENTO
COLABORADORES, FORNECEDORES E COMUNIDADES .

A AES Brasil tem como compromisso promover avancos no setor, educar a populacdo para o consumo
consciente e desenvolver colaboradores, parceiros e comunidades.

Um dos objetivos da AES Eletropaulo é a retencédo de seus colaboradores, que contribui para a meta de
atingir 85% de satisfacéo no ambiente de trabalho até 2019 - em 2014, esse indice foi de 78% na companhia.
Para tanto, um dos principais indicadores é a rotatividade, que apresentou reducé@o no2T15, alcangando
0,30%, frente a 0,52% no 3T14.

No compromisso de desenvolver seus fornecedores, a AES Eletropaulo monitora o desempenho das empresas
por meio do indice de Desenvolvimento de Fornecedores (IDF)'7. No 3T15, 38,09% dos fornecedores
apresentaram IDF igual ou acima de 75 (sendo que 100 é a pontuagdo maxima), valor inferior ao do 3T14. O
IDF estabelece a obrigatoriedade da implementacdo de planos de agdo/recuperacdo para os fornecedores

16 O fator de emissdo do més de julho de 2015 foi utilizado para a estimativa de reducao por ser o Unico valor publicado
até a divulgacdo deste resultado.

170 célculo do IDF ¢é feito por meio de uma média ponderada considerando as notas atribuidas aos indices que medem a performance
dos fornecedores e seus respectivos pesos.
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cujo resultado da avaliagdo atingiu nota inferior a 70 pontos. Um comité de avaliacdo toma decisBes sobre
planos de acédo que devem ser implementados junto aos fornecedores que apresentam uma recorréncia de
ma avaliagcdo. Os fornecedores recebem o resultado das avaliagdes aberto por critério, acompanhados dos
planos na integra.

A AES Eletropaulo vem desenvolvendo junto a comunidade alguns projetos de eficiéncia energética com a
finalidade de incentivar o consumo eficiente de energia, como por exemplo:

) Projeto Palacio dos Bandeirantes: projeto da AES Eletropaulo em parceria com o Governo do
Estado para instalacdo de uma pequena usina de geracéo de energia elétrica fotovoltaica para
atender parte da eletricidade usada no Palacio dos Bandeirantes. Ao todo, foram instalados 262
painéis solares, com capacidade de 310 watts cada, colocados estrategicamente na cobertura
da edificacdo. Com a implantacéo do projeto além de produzir energia limpa, o Palacio deve,
também, ter seu consumo de eletricidade reduzido. Para tanto, todo o sistema de iluminacéo
do local foi modernizado e substituido por sistema de iluminacéo fluorescente modelo T5. Com
investimento de R$ 1,3 milhdo, o projeto vai garantir uma economia de 730 MWh por ano - o
gue equivale ao consumo médio de 243 residencias.

(i) Projeto Hospital das Clinicas: projeto da AES Eletropaulo em parceira com o Governo do Estado
de S&o Paulo e a COMGAS (Companhia de Géas de S&o Paulo), para implantacdo do Programa de
Geragao Distribuida de Energia Elétrica e Térmica no Complexo Hospitalar do Hospital das
Clinicas. A proposta de projeto prevé uma central de cogeracdo, usina solar fotovoltaica,
sistemas de armazenamento de energia e modernizacao de equipamentos de ar-condicionado e
iluminagdo, o que permitird aumentar a confiabilidade do sistema de energia, a modernizagao
do parque de equipamentos, reducdo dos custos operacionais e centralizacdo da geracdo de
energia e agua gelada. O objetivo desta iniciativa é a ampliacdo da seguranca energética e a
maxima eficiéncia no uso integrado de energia em todo o conjunto destas unidades do maior
complexo hospitalar do pais.

Nas comunidades onde atua, a AES Eletropaulo regularizou ligacbes elétricas de 18.226 familias - cerca de
73 mil pessoas, nimero maior no 3T15 do que o mesmo periodo no ano anterior. Por meio do Programa
Transformacgdo de Consumidores em Clientes, as familias sdo beneficiadas ndo s6 com o acesso regular a
energia, mas também com um comprovante de cidadania, uma vez que por meio da conta de energia
(comprovante de residéncia) a populacdo pode abrir conta em banco e ter acesso a crédito, por exemplo.
Para 2015, a meta é regularizar 63 mil ligagdes, das quais, 83% foram realizadas no primeiro semestre do
ano.

O projeto “Recicle Mais, Pague Menos”, e as a¢bes de eficiéncia energética do programa “Transformacao
de Consumidores em Clientes” viabilizaram a reducéo no 3T15 de 9.636 MWh no consumo de energia elétrica
no periodo, frente a 13.467 MWh no 3T14.

Atingir indice de 82% de satisfagdo no ambiente de L
Rotatividade
trabalho de 2015 a 2019 0,59% 0,46% 0,52% 0,35% 0,54% 0,30%
Ter 80% dos fornecedores com IDF igual ou acima de % de fornecedores com IDF igual
75 até 2019 ou acima de 75 54,86% 52,68% 59,91% 52,91% 52,80% 38,09%

Ampliar acesso a energia elétrica regularizada para
183 mil familias de comunidades de baixa renda até  Mumero de ligagdes regularizadas®

2019 11.525 15.189 18.014 14.618 19.149 18.226
Contribuir para a reducdo de 240 mil MWh do .

- - . MWh reduzido*
consumo de energia dos clisntes até 2019 10.652 12,148 13.467 10.322 10.740 9.636

*Valores atualizados trimestralmente, devido a atualizacdes cadastrais do programa Transformagae de Consumidores em Clientes.

Mais de 34 mil pessoas foram beneficiadas pelas iniciativas de educacdo para o consumo consciente no
primeiro semestre de 2015. Entre elas estdo as criancas e jovens atendidos pelo projeto social Casa de
Cultura e Cidadania, os clientes cadastrados no projeto Recicle Mais, Pague Menos e o publico de Blitze de
seguranga com foco na prevencéo de acidentes envolvendo a rede elétrica. O projeto AES Eletropaulo nas
Escolas de 2015 iniciou no segundo semestre, com a participacdo de mais de 95 mil alunos de 112 escolas.
Os dados serdo das acBes focadas em consumo consciente serdo consolidados ao final do ano para
comparagéo com o segundo semestre de 2014.
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Numero de pessoas que
. i participaram de acdes de
mudanga de habito para o consumo consciente de B 61.077 34.943
educagéo para o consumo
70% em 2015

consciente

Educar 92 mil pessoas ao ano e influenciar a

GOVERNANCA CORPORATIVA

A governanca corporativa é o sistema pelo qual a Companhia é controlada e monitorada e envolve as praticas
e os relacionamentos entre acionistas, conselho de administracéo, conselho fiscal e diretoria. A adocao de
boas praticas de governanca é essencial para a gestao estratégica e eficiente do negdcio. Com foco na
criagdo de valor para seus acionistas, a Companhia continuamente trabalha para aprimorar suas praticas.

No ambito interno, a AES Eletropaulo é administrada por um Conselho de Administracéo e por uma Diretoria.
O Conselho de Administracéo é responsavel pelo planejamento e pelas questdes estratégicas da empresa.
Atualmente, o Conselho de Administracdo € composto por dezenove membros, sendo dez membros efetivos
e nove membros suplentes, dentre eles seis efetivos e respectivos suplentes foram indicados pelo acionista
controlador, um pela BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR ("BNDESPAR"), um pelos empregados, um é
membro independente, um foi indicado/eleito por acionistas minoritarios detentores de acdes ordinarias e
um indicado por minoritéarios detentores de acdes preferenciais. O mandato dos atuais membros do Conselho
de Administracdo se encerrard na data da realizacdo da Assembleia Geral que examinard as contas da
administracdo da Companhia referentes ao exercicio social que findara em 31 de dezembro de 2015.

A Diretoria é composta por sete membros, incluindo o Diretor Presidente. Os membros da Diretoria Executiva
desempenham suas funcdes de acordo com o objeto social da Companhia, conduzindo normalmente os
negécios e operacdes com estrita observancia das disposicdes do Estatuto Social, das decisdes das
Assembleias Gerais de Acionistas e do Conselho de Administracéo.

Atualmente, a Companhia possui um Conselho Fiscal, que tem como principal funcéo fiscalizar os atos dos
administradores e verificar o cumprimento dos seus deveres legais e estatutarios. Além disso, o Conselho
Fiscal também é responsavel por analisar trimestralmente o balancete e as demonstracdes contabeis
elaboradas pela Companhia, opinar sobre o relatorio anual da administracdo e as propostas dos 6rgéos da
administracdo a serem submetidos em assembleia geral. O Conselho Fiscal da Companhia é atualmente
composto por dez membros, sendo cinco membros efetivos e respectivos suplentes, dos quais: trés foram
indicados pela BNDESPAR; um foi indicado pelos acionistas minoritarios ordinaristas; e um efetivo e um
suplente foram indicados pelos acionistas minoritarios preferencialistas.

Além de ter sua gestdo administrativa fiscalizada pelo Conselho Fiscal, para atendimento a Lei Sarbanes-
Oxley, a AES Eletropaulo avalia anualmente seu ambiente de controle interno com o objetivo de garantir
acuracidade e transparéncia as suas demonstracgfes financeiras.

TRANSPARENCIA E ETICA .

O Programa de Etica e Compliance do Grupo AES Brasil foi criado a partir do compromisso da empresa com
a transparéncia e com a asseguracao da conduta ética em todos os seus negocios, bem como visando atender
as legislacBes nacionais e estrangeiras aplicaveis. As iniciativas desenvolvidas no &mbito do programa visam
resguardar os mais elevados niveis de integridade e de valores éticos junto a todos os publicos de
relacionamento do Grupo.

O programa de educacdo e treinamento conta com diversas iniciativas relacionadas aos temas de Etica,
Compliance, Valores Corporativos e Anticorrupgdo, entre outros, para colaboradores de todos os niveis
hierarquicos das empresas.

Além disso, a AES Brasil conta com o AES Helpline, um canal de comunicacdo aberto a todos os publicos de
relacionamento do Grupo e disponivel 24 horas por dia e 365 dias do ano para receber e tratar alegacdes de
desvio ético ou dividas relacionadas aos Valores da empresa.
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COMPLIANCE CONTRATUAL °

A AES Eletropaulo estd comprometida em conduzir negécios éticos com seus parceiros comerciais. Como
parte do Programa de Etica e Compliance, antes de a empresa se engajar em qualquer transacio comercial,
a due diligence de compliance é conduzida para avaliar riscos de novos negécios com potenciais parceiros,
prestadores de servigos ou fornecedores. Para tanto, a companhia realiza 0 mapeamento desses riscos de
acordo com a legislacdo anti-corrupcdo norte americana Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), a Lei
Anticorrupcao Brasileira e as demais determinacdes e vedacbes do quadro legal brasileiro.

OUTROS EVENTOS

Ativo possivelmente inexistente

Em 01 de julho de 2014, a Diretoria da Aneel deliberou sobre o pedido de reconsideracdo da AES Eletropaulo
sobre a analise da procedéncia do recalculo das tarifas praticadas pela Companhia antes da data da sua 32
Revisdo Tarifaria Periodica (“3RTP”) para eventual desconto e restituicdo de parcelas de remuneracéo e
depreciacéo associadas ao ativo possivelmente inexistente. A Diretoria da Aneel manteve a decisdo tomada
em dezembro de 2013, que decidiu pela devolucéo das parcelas de remuneracdo e depreciacdo associadas
ao ativo possivelmente inexistente em até quatro eventos tarifarios. A Diretoria abriu também a
possibilidade da Companhia questionar o subdimensionamento de outros ativos em servico e que nao sao
considerados na sua Base de Remuneragao Regulatoria.

Em 03 de Julho de 2014, a Aneel deliberou sobre o reajuste tarifario anual de 2014 a ser aplicado a partir
de 4 de julho de 2014 e decidiu pela restituicdo de 50% das parcelas de remuneracdo e depreciacao
associadas a ativo possivelmente inexistente, no valor de R$ 326 milhdes, gerando um impacto de -3,30% no
reajuste total.

A Companhia ingressou com um pedido de reconsideracéo na esfera administrativa, requerendo a revisao da
decisdo pela Aneel na parte em que ela ndo acolheu o pedido subsidiario relativo ao subdimensionamento
de outros ativos de servigco existentes. Durante o procedimento administrativo a Companhia foi amparada
por uma liminar em Mandado de Seguranca, que determinava que a restituicdo das parcelas de remuneracao
e depreciacéo sé seriam devidas pela Companhia apés o término da discuss@o na esfera administrativa e se
a Companhia fosse condenada ao final. Em 12 de agosto de 2014, a Diretoria da Aneel decidiu ndo acolher
o0 meérito desse pedido de reconsideracdo e confirmou o esgotamento da via recursal na esfera
administrativa.

Em 19 de agosto de 2014 a Companhia deu inicio a discussao na esfera judicial por meio de acéo que objetiva
anular os Despachos ANEEL n.°4.259/2013 e n.°© 2.176/2014, declarando a ilegalidade do recélculo retroativo
das tarifas praticadas pela Eletropaulo anteriormente a data da sua 3RTP. Adicionalmente, a Companhia
ingressou com pedido de liminar para suspender a inclusdo do componente financeiro negativo na tarifa da
Companhia até a decisdo final da acdo judicial, caso a Companhia seja futuramente condenada a restituir
as parcelas de remuneracéo e depreciagéo sobre o ativo.

A liminar foi indeferida em 12 insténcia e, em 02 de setembro de 2014, a Companhia ingressou com recurso
de Agravo de Instrumento na 22 instancia, e obteve a decisdo liminar que determinou a Aneel o recalculo
das tarifas sem o componente financeiro negativo até o julgamento do mérito do recurso.

A Aneel alegou dificuldades de cumprir a liminar em fungdo da complexidade dos procedimentos internos e
solicitou a suspensdo da liminar até o julgamento do recurso de Agravo de Instrumento.

Em outubro de 2014, o Desembargador Relator suspendeu o cumprimento da liminar até o julgamento do
mérito do recurso de Agravo de Instrumento. Na ocasido desse julgamento, cuja decisdo € determinada por
trés Desembargadores, o Desembargador Relator votou favoravelmente a Companhia pela manutencao da
liminar. O Desembargador Revisor, no entanto, requereu um prazo adicional para analisar os argumentos de
ambas as partes, suspendendo temporariamente o julgamento.

Em dezembro de 2014, o Desembargador Relator determinou a Aneel a republicacdo das tarifas da
Companhia, excluindo o componente financeiro negativo de 3,3%, correspondente a 50% do valor do ativo
possivelmente inexistente, que havia sido aplicado na tarifa homologada no dia 04 de julho de 2014. Em
atendimento a essa determinacéo, em 05 de janeiro de 2015 a Aneel realizou Reuni@o de Diretoria e votou
pela republicagdo das tarifas da Companhia, ocorrida no dia 08 de janeiro de 2015. O montante de R$ 162,8
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milhdes, anteriormente restituido aos consumidores foi revertido a Companhia por meio da Reviséo Tarifaria
de 2015, que considerando a atualizacdo pela variacdo do IGP-M no periodo, totalizou o0 montante de R$
172,6 milhdes a ser recebido via tarifa no ciclo tarifario atual (préximos 12 meses).

Neste interim, em 07 de janeiro de 2015, a Aneel apresentou recurso ao Superior Tribunal de Justica - STJ
visando obter a suspensdo dos efeitos da liminar concedida em favor da Companhia. Contudo, em 16 de
janeiro de 2015, ao analisar o pleito da Aneel, o STJ indeferiu o pedido de suspensdo, resultando na
manutencdo dos efeitos da liminar concedida.

A Aneel, em 10 de fevereiro de 2015, recorreu desta decisdo ao Plenario do STJ, que é composto por todos
o0s Ministros do Superior Tribunal. No dia 20 de maio de 2015, o STJ rejeitou o recurso, desta forma, a liminar
obtida em 22 instancia continua valida e surtindo todos os seus efeitos.

Em 5 de maio de 2015 a Companhia recebeu o Auto de Infracdo n°® 1014/2015-SFF emitido pela ANEEL no
montante de R$ 143,3 milhdes, em fungéo de seu entendimento de que a Companhia descumpriu 0 Termo
de Notificacdo mencionado na nota explicativa n® 18.2.25, o qual determinava o registro contabil nos livros
regulatorios do componente financeiro negativo de R$ 626,1 milhdes e suas atualizagbes (Cabo).

A Administracdo da Companhia mantém seu entendimento de que seguiu as regras estabelecidas pelo Manual
de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSPEE, e, portanto, tomara todas as medidas cabiveis nas esferas
administrativas e judiciais, se necessario, buscando o cancelamento do referido Auto de Infragéo.

Tendo em vista a avaliacdo de seus advogados quanto as chances de perda na discussdo do Auto de Infragdo
ser possivel, bem como pelo fato de ndo haver expectativa de desembolso de caixa futuro quanto ao referido
Auto, nenhuma proviséo foi constituida.

Eletrobréas - Contrato de Financiamento

Em 17 de setembro foi divulgado o laudo pericial sobre a disputa judicial que envolve a Eletrobras - Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobras), a Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista (“CTEEP”)
e a Companhia quanto a responsabilidade pelo pagamento do saldo do empréstimo contratado pela
Eletropaulo - Eletricidade de S&o Paulo, a época controlada pelo Estado de S&o Paulo, junto a Eletrobras,
em 30 de outubro de 1986 (“Empréstimo™).

Esse laudo € a primeira manifestacéo do perito judicial nomeado para auxiliar o Juizo de primeira instancia
(5@ Vara da Comarca do Rio de Janeiro) no esclarecimento de fatos, estando, contudo, sujeito ainda a
guestionamentos pelas partes. O documento, apesar de reconhecer as premissas técnicas defendidas pela
AES Eletropaulo concernentes ao processo de cisdo (anterior a privatizacdo), emite opinido no sentido de
gue a responsabilidade pelo pagamento da diferenca de corregao do saldo do Empréstimo teria ficado com
a Companhia. O valor da divida é estimado pela Companhia em R$ 1,7 bilhdo, conforme divulgado em 30 de
junho de 2015. No entanto as mesmas premissas técnicas reconhecidas pelo perito judicial conduzem a
conclusao oposta, afastando a sua responsabilidade pelo débito, conforme sera demonstrado nos autos do
processo.

Em relacdo ao laudo, no dia 30 de setembro de 2015 protocolamos junto a 52 Vara Civil nossos pareceres
técnicos e submetemos novos questionamentos ao perito judicial.

Encerrado o Procedimento Judicial de Liquidacdo de Sentenca, e se forem apurados valores a serem pagos
pela Companhia, a Eletrobras podera reiniciar o processo de execugdo contra a Companhia, sendo que,
qguando tal fato acontecer, para que a Companhia possa se defender, sera necessario apresentar garantia
nos termos do Codigo do Processo Civil Brasileiro.

Ainda de acordo com o disposto no Cadigo do Processo Civil Brasileiro, a Eletrobras tera o direito de solicitar
ao juizo da causa o levantamento da garantia ofertada pela Companhia, mesmo antes da deciséo final. Na
eventualidade da solicitagao da Eletrobras ser deferida, a Companhia podera ter um desembolso de caixa e
impacto negativo em seu resultado, uma vez que o referido desembolso passara a ser tratado como um ativo
contingente em vista da possibilidade de sua recuperacéo quando da decisao final do mérito da causa.

O escritorio responsavel mantém inalterada a avaliagdo de perda, que continua classificada como possivel.
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Renovacgéo das Concessdes

A ANEEL, em 10 de junho de 2015, abriu Audiéncia Publica (AP n® 038/2015) com objetivo de obter subsidios
para o aprimoramento do modelo de termo aditivo ao contrato de concessdo para a prorrogacdo das
concessOes de distribuicdo de energia elétrica.

Em 10 de setembro de 2015, visando a estabilidade, previsibilidade e seguranca juridica, o Tribunal de
Contas da Unido (TCU) determinou que a ANEEL regulamentasse alguns pontos que constavam em aberto na
minuta do aditivo.

Em cumprimento a esta orientacdo do TCU, em 24 de setembro de 2015, a agéncia reabriu a audiéncia
publica, com periodo para envio de contribuicdo de 25/9/2015 a 5/10/2015, visando obter subsidios
exclusivamente a respeito dos critérios objetivos ensejadores da extingdo da concessédo e relacionados a
apuracao da qualidade do servico e da gestdo econémico-financeira.

A ANEEL, em 26 de outubro de 2015, apds analisar as contribuices da sociedade, publicou o novo aditivo
ao contrato de concessdes vencidas e vincendas, através do Despacho 3.540/2015. Dentre outros pontos, 0s
novos contratos de concessao impdem condicionantes de eficiéncia as distribuidoras: qualidade do servico
e sustentabilidade da gestdo econdmico-financeira. Os descumprimentos dos limites podem resultar em
caducidade da concessao ou, também, em limitacdes a distribuicdo de resultados financeiros aos acionistas
das empresas.

Liminar ABRACE

Como resultado da Audiéncia Publica n® 057/15, a ANEEL publicou a Resolu¢gdo Homologatéria n°® 1.967/2015,
a qual homologou novas tarifas para os clientes associados a ABRACE (Associacdo Brasileira de Grandes
Consumidores Industriais de Energia e de Consumidores Livres) em cumprimento a decisdo liminar do
processo judicial apresentado por esta associacao.

Em resumo, a liminar determina a exclusdo do pagamento dos associados da ABRACE de itens de custos da
CDE relacionados (i) a indenizacdo das concessdes renovadas, (ii) a subvencdo para a reducgédo tarifaria
equilibrada, (iii) aos restos a pagar da CDE em 2014, (iv) ao atraso das obras associadas as interligacdes de
Manaus e Macapa ao Sistema Interligado Nacional; (v) ao valor que ultrapassar o preco de referéncia do
transporte de géas natural do gasoduto Urucu-Coari-Manaus e (vi) ao combustivel das Fases A e B da UTE
Presidente Médici.

Com o cumprimento da deciséo judicial, os consumidores da ABRACE deixardo de participar do rateio destes
custos. De acordo com a referida resolucdo, as distribuidoras assumem este custo financeiro até o proximo
reajuste tarifario anual. Ou seja, a parcela desonerada da CDE aos associados da ABRACE sera rateada para
0s demais consumidores no préximo processo tarifario de cada distribuidora.

A Aneel esta tentando cassar a liminar da ABRACE na justica, mas enquanto esta cassacao ndo é efetivada,
as concessionarias devem aplicar as tarifas que a Aneel homologou exclusivamente para os clientes
associados & ABRACE. Adicionalmente, a ABRADEE (Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia
Elétrica) também esta recorrendo a justica para cassar a liminar visando evitar o impacto do descasamento
dos custos financeiros no fluxo de caixa das suas associadas.

Para a AES Eletropaulo o rateio do reajuste da tarifa dos associados da ABRACE s6 sera feito em julho de
2016, o que levard a Companhia a desembolsar o reajuste dos associados nao previsto na reviséo tarifaria
ocorrida no altimo 4 de julho com caixa préprio, cerca de R$ 3,5 milhdes por més. De acordo com a Aneel,
aquelas concessionarias de distribuicdo de energia que tiverem seu equilibrio econdbmico-financeiro afetado,
poderéo solicitar ao 6rgdo um reajuste extraordinario.
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ANEXOS
Residencial 4.235,4 3.996,8 -5,6% 12.633,8 12.069,8 -4,5%
Comercial 2.960,9 2.908,1 -1,8% 9.442,6 9.298,8 -1,5%
Industrial 1.291,9 1.177,9 -8,8% 3.902,1 3.565,9 -8,6%
Demais 708,2 692,7 -2,2% 2.174,6 2.102,9 -3,3%
Total Consumo Faturado 9.196,3 8.775,5 0,4% 28.153,0 27.037,4 5,4%
Consumo Préprio 9,3 9,2 -1,1% 28,9 27,8 -3,8%
Total 9.205,6 8.784,7 -4,6%  28.181,9 27.065,2 -4,0%
Faturamento - R$ Milhdes
Residencial 1.162,7 1.963,3 68,9% 3.130,4 5.010,6 60,1%
Industrial 332,9 538,8 61,8% 916,3 1.426,8 55,7%
Comercial 832,7 1.426,8 71,3% 2.453,5 3.936,8 60,5%
Demais 159,3 280,2 75,8% 447,2 737,8 65,0%
Total 2.487,7 4.209,2 69,2% 6.947,5 11.111,9 59,9%
Comercial 525,0 497,5 -5,2%  1.702,7 1.631,5 -4,2%
Industrial 1.236,2 1.098,9 -11,1% 3.749,3 3.437,0 -8,3%
Demais 326,2 341,6 4,7% 1.010,0 1.030,2 2,0%
Total 2.087,3 1.938,1 -7,1% 6.461,9 6.098,7 -5,6%

Consumo Cativos - GWh?* 3T14 3T15 Var (%) 9M14 9M15 Var (%)

Residencial 4.235,4 3.996,8 -5,6% 12.633,8 12.069,8 -4,5%

Comercial 2.960,9 2.908,1 -1,8% 9.442,6 9.298,8 -1,5%
Industrial 1.291,9 1.177,9 -8,8% 3.902,1 3.565,9 -8,6%
Demais 708,2 692,7 -2,2% 2.174,6 2.102,9 -3,3%
Mercado Cativo 9.196,3 8.775,5 -4,6% 28.153,0 27.037,4 -4,0%
Clientes Livres 2.087,3 1.938,1 -7,1% 6.461,9 6.098,7 -5,6%
Mercado Total 11.283,6  10.713,6 -5,1% 34.615,0 33.136,1 -4,3%

e I N R TN N )

3T14 3T15 Var (%) o9M14 9M15 Var (%)
TUSD

Receita Liquida 94,8 203,8 114,9% 265,5 522,6 96,9%

GWh 2.087,3 1.938,1 -7,1% 6.461,9 6.098,7 -5,6%

Tarifa (R$ mil / GWh) 45,4 105,1 131,4% 41,1 85,7 108,6%
Tarifa Média de Energia Comprada por Fonte (R$/GWh)
AES Tieté 205,9 217,5 5,6% 199,0 210,1 5,6%
Itaipa 132,3 348,9 163,8% 131,2 290,3 121,3%
Leildo 208,0 179,5 -13,7% 200,3 200,4 0,0%
Térmica 330,1 230,6 -30,1% 343,9 257,7 -25,1%
Hidrica 144,2 153,8 6,6% 126,1 171,7 36,1%
Tarifa 191,1 224,77 17,6% 184,0 221,8 20,6%
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~ Var (%) Var (%)
Demonstragdo dos Resultados
3T15x 3T14 9M14 x 9M13

Receita Bruta 3.962,6 6.665,1 68,2% 9.428,9 10.251,2 8,7%
Dedugdes a Receita Operacional (1.028,2) (3.137,5) 205,1% (2.762,0) (2.863,3) 3,7%
Receita Liquida (ex-Receita de contrugao) 2.934,3 3.408,5 16,2% 7.082,7 9.729,5 37,4%
Despesas Operacionais (2.361,2) (3.280,5) 38,9% (7.058,4) (9.177,2) 30,0%

Parcela A (1.926,1) (2.648,6) 37,5% (5.812,4) (7.546,4) 29,8%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (1.797,3) (2.306,5) 28,3% (5.466,1) (6.697,5) 22,5%
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmissao (124,9) (342,1) 173,9% (334,4) (848,9) 153,9%
Taxa de fiscalizagao (4,0) - -100,0% (11,9) - -100,0%

PMSO (435,1) (631,9) 45,2% (1.246,0) (1.630,9) 30,9%
Pessoal (162,0) (185,5) 14,5% (468,5) (515,7) 10,1%
Entidade de Previdéncia Privada (71,5) (78,7) 10,1% (214,3) (236,3) 10,2%
Materiais (12,5) 4,4 -135,1% (33,2) (16,9) -49,3%
Servigos de Terceiros (112,9) (146,2) 29,4% (335,7) (372,1) 10,8%
PCLD (16,4) (46,8) 184,9% (50,0) (118,5) 137,0%
(Provisdo) Reversédo para contingéncias 9,8) (116,9) 1087,1% (43,8) (154,8) 253,7%
Outros custos (49,9) (62,3) 24,8% (100,4) (216,6) 115,7%
Custo de contrucéo (151,0) (119,1) -21,1% (456,1) (385,4) -15,5%
Desp. Passivo - FCESP 71,5 78,7 10,1% 214,3 236,3 10,2%
Ativos e Passivos Regulatoérios (241,4) -100,0% 815,2 -100,0%
Depreciagdo e Amortizagéo (125,1) (114,9) -8,1% (340,5) (375,5) 10,3%
Receitas Financeiras 41,7 169,9 307,4% 113,0 437,6 287,2%
Despesas Financeiras (119,5) (188,3) 57,6% (322,8) (473,6) 46,7%
Var. Cambial/Mont. (Lig.) (20,5) 1,0 -105,0% 60,9 1,4 -97,6%
Resultado Financeiro (98,3) (17,3) -82,4% (148,9) (34,6) -76,8%
Imposto de Renda e Contribui¢éo Social (68,2) 0,9) -98,6% 208,7 (52,2) -125,0%

Lucro (prejuizo) Liquido 130,6 (5,2) -104,0% (407,3) 90,1 -122,1%
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Receita Operacional Bruta - R$ milhdes

Residencial

Comercial

Industrial

Rural

Poder Pablico

lluminagéo Publica

Servigo Publico

Bandeira Tarifaria

Total de Fornecimento

Energia no Curto Prazo

N&o Faturado

Dif. de aliquota - PIS/Cofins - Consumidor
Rec. Disponibilidade da Rede Elétrica (TUSD)
Receita de Ultrapassagem de Demanda e Excedente Reativa
Ressarcimento - leildes de energia
Subvengao recursos CDE

Receita de Construcéo

Ativo (Passivos) Financeiros Setoriais
Outros

Total Outros

Total Receita Bruta

Dedugdes do Resultado Bruto

ICMS por classe

Residencial

Comercial

Industrial

Rural

Poder Publico

lluminag&o Publica

Servigo Publico

Outros

Total ICMS por classe

Encargos do Consumidor - ECE

Encargos do Consumidor - RGR

Encargos do Consumidor - PROINFA
Encargos Consumidor - Eficiéncia Energética, P&D, FNDCT e EPE
Encargos Consumidor - CCC

Encargos Consumidor - CDE

Encargos do Consumidor - Energia Livre
Encargos do Consumidor - Bandeira Tarifaria
Outros (PIS, Cofins e ISS)

Taxa de Fiscalizacao Aneel

Total Outras

Receita Liquida

Encargos Uso Sistema de Transmisséo e Distribui¢éo
. 3T14 3T15
R$ Milhdes

Rede Basica e ONS

Encargos do Servico do Sistema - ESS
Transporte Itaipu / Outros

CUsD

Conexéo

(-) Créditos - PIS/COFINS

Total

3T14 3T15

1.482,1
1.020,6
406,5
0,8
94,3
44,9
44,4

3.093,6
405,3
103,8

2,1
113,6
(17,5)
29,9
47,7
151,0
33,0
869,0
3.962,6

(320,1)
(188,6)
(74,2)
(0,0)
(10,4)
(8,0)
(6,9)
(18,6)
(626,9)
(0,0)
8,2)
(24,1)
(55.7)

-313,3

(401,3)
2.934,3

173,4
(56,6)
9,4
1,9
8,6
11,7)
124,9

2.268,6
1.590,8
595,2
11
148,8
69,8
67,8
467,1
5.209,2
208,2
117,7
55,9
238,9
(22,3)
52,0
119,1
654,9
31,5
1.456,0
6.665,1

(516,9)
(319,4)
(120,0)
0,0
(17.6)
(14,6)
(11,5)
(40,9)
(1.040,9)
0,0
(11,8)
(30,3)
(1.020,3)
(454,3)
(576,4)
(3.6)
(2.096,6)
3.527,6

150,4
202,3
12,1
1,6
10,1
(34,3)
342,1

Var (%)
3T14 x 3T15

53,1%
55,9%
46,4%
37,6%
57,7%
55,7%
52,7%
N.D
68,4%
-48,6%
13,4%
2543,7%
110,3%
27,5%
-100,0%
8,9%
-21,1%
N.D
-4,8%
67,6%
68,2%
N.D
N.D
61,5%
69,3%
61,7%
-24,3%
68,4%
81,1%
68,0%
120,4%
66,0%
-162,0%
N.D
43,5%
25,7%
N.D
1732,9%
N.D
N.D
84,0%
N.D
422,5%
20,2%

Var (%)

3T15x 3T14

-13,3%
-457,6%
29,5%
-15,6%
17,7%
192,6%
173,9%

9M14 9M15

3.985,1
3.010,9
1.118,7
2,4
266,7
122,4
125,6

8.632,0
405,3
12,1

0,4)
301,2
(57.8)
157,8
148,8
456,1

96,1
1.619,2
10.251,2

(854,9)
(560,0)
(204,1)

0,1)
(29.2)
(21,9)
(19.4)
(51,8)

(1.741,4)

0,0
(23,5)
(69.1)

(167,0)

(862,4)

(1.121,9)
7.387,9

5.857,5
4.413,1
1.581,5
2,8
399,2
180,7
177,9
1.214,1
13.826,7
629,8
352,6
(25,2)
635,7
(68,2)
166,5
385,4
1.872,5
96,2
4.045,3
17.872,1

(1.341,5)
(890,0)
(318,8)

0,1)
(47.,6)
(37,5)
(29.8)

(104,6)

(2.770,0)

0,0
(35,3)
(90,0)

(2.149,3)

(1.289,4)

(1.411,7)

(11,6)

(4.987,2)

10.114,9

oM14 9M15

408,3
97,7)
25,3
6,0
23,7
(31,2)
334,4

501,0
365,8
35,3
4.8
26,6
(84,7)
848,9

Var (%)
9M14 x 9M13

47,0%
46,6%
41,4%
15,4%
49,7%
47,5%
41,6%
N.D.
60,2%
55,4%
214,5%
5561,2%
111,0%
17,9%
-100,0%
11,9%
-15,5%
N.D.
0,1%
149,8%
74,3%
N.D.
N.D.
56,9%
58,9%
56,2%
-11,6%
63,2%
71,2%
53,9%
102,1%
59,1%
-67,8%
N.D.
50,4%
30,4%
N.D.
1187,0%
N.D.
N.D.
63,7%
N.D.
344,5%
36,9%

Var (%)

9M15 x 9M14

22,7%
-474,5%
39,8%
-19,1%
12,2%
171,4%
153,9%
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Custos e Despesas Operacionais*
e 3T14 3T15 Var (%) oMm14 9M15 Var (%)
R$ milhdes

Parcela A 1.926,1 2.648,6 37,5% 5.812,4 7.546,4 29,8%
Energia Comprada para Revenda 1.797,3 2.306,5 28,3% 5.466,1 6.697,5 22.,5%
Transmissao 124,9 342,1 173,9% 334,4 848,9 153,9%
Taxa de Fiscalizagdo 4,0 - -100,0% 11,9 - -100,0%
PMSO 435,1 631,9 45,2% 1.246,0 1.630,9 30,9%
Pessoal e Entidade de Previdéncia 233,5 264,2 13,2% 682,8 751,9 10,1%
Pessoal 162,0 185,5 14,5% 468,5 515,7 10,1%
Entidade de Previdéncia 71,5 78,7 10,1% 214,3 236,3 10,2%
Materiais 12,5 4,4) -135,1% 33,2 16,9 -49,3%
Servigos de Terceiros 112,9 146,2 29,4% 335,7 372,1 10,8%
Outros 76,2 225,9 196,6% 194,2 490,0 152,3%
Total 2.361,2 3.280,5 38,9% 7.058,4 9.177,3 30,0%

* N&o considera custo de construgdo e Depreciacdo/Amortizacio

Pessoal e Encargos 162,0 185,5 14,5% 468,5 515,7 10,1%
Entidade de Previdéncia Privada 71,5 78,7 10,1% 214,3 236,3 10,2%
Total de unidades 233,5 264,2 13,2% 682,8 751,9 10,1%

Resultado Financeiro - R$ milhGes 3T14 3T15 Var (%) oM14 9M15 Var (%)
|

Resultado Financeiro (98,3) (17,3) -82,4% (148,9) (34,6) -76,8%
Receita Finaceira 43,5 169,9 290,6% 196,4 437,6 122,8%
Renda de aplicages financeiras 17,9 15,7 -12,7% 48,7 57,0 17,0%
Multas sobre contas de energia elétrica ematraso 16,6 28,8 73,5% 47,3 73,3 55,1%
Atualizag@o monetéria e juros sobre contas de energia elét 8,5 18,0 110,4% 37,7 54,5 44,6%
Multas contratuais 1,5 1,7 11,4% 4,0 4,6 16,5%
Subvencgdes governamentais 0,5 0,6 25,1% 1,2 1,9 52,5%
Atualizacdo do ativo financeiro da concessédo (15,1) 36,3 -341,0% 22,2 103,5 365,4%
Atualizacéo de créditos tributarios 0,2 0,5 136,5% 1,0 0,5 -43,8%
Atualizacédo monetaria dos depositos judiciais 8,3 10,1 21,3% 23,5 26,0 10,7%
Receita financeira da alienacédo de imovel - 0,2 0,0% - 1,1 0,0%
Atualizacdo monetaria de ativos financeiros setoriais - 34,1 0,0% - 85,0 0,0%
Outras receitas financeiras 4,9 23,9 384,9% 10,9 30,1 177,3%
Despesa Financeira (123,8) (188,3) 52,1% (337,1) (473,6) 40,5%
Encargo de dividas - empréstimos moeda nacional (104,5) (139,5) 33,4% (270,7) (363,2) 34,2%
Subvencgdes governamentais (0,5) (0,6) 25,1% 1,2) 1,9 52,5%
Atualizacdo monetaria de P&D e eficiéncia energética 1,4) (1,9) 37,7% (3,6) 4,4) 22,6%
Juros capitalizados transferidos para o intangivel em cursc 1,4 0,7 -50,7% 4,9 4,8 -2,8%
Multas moratérias, compensatdrias e sancionatoérias 3,2) 2,6 -181,7% 2,1) 0,2) -89,4%
Processos regulatorios (1,6) - -100,0% (9,5) - -100,0%
DIC/FIC/DMIC/DICRI 2.,3) - -100,0% (13,8) - -100,0%
Cartas de fianca e seguros garantia 3,4) (11,8) 252,2% (16,0) (26,6) 65,8%
Atualizac@o monetaria de processos judiciais e outros - (17,4) 0,0% - (39,4) 0,0%
Atualizagdo monetaria - Energia livre 1,9 2,7) 39,7% (5,3) 7,1) 34,3%
Outras despesas financeiras (6,4) (14,0) 118,7% (19,8) (31,8) 60,9%
Variagdo Cambial (18,0) 1,0 -105,6% (8,3) 1,4 -117,3%
Itaipu (18,3) - -100,0% (8,3) - -100,0%
Outras variagdes cambiais 0,3 1,0 243,2% 0,1 1,4 2177,8%
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Ativo Total 11.418,5  13.499,0 18,2% 11.418,5  13.499,0 18,2%
Ativo Circulante 3.168,9 4.734,9 49,4% 3.168,9 4.734,9 49,4%
Caixa e equivalentes de caixa 75,2 153,8 104,6% 75,2 153,8 104,6%
Investimentos de curto prazo 866,3 611,9 -29,4% 866,3 611,9 -29,4%
Consumidores, concessiondrias e permissionarias 1.659,8 2.537,7 52,9% 1.659,8 2.537,7 52,9%
Imposto de renda e contribui¢do social compensaveis 69,6 82,8 18,9% 69,6 82,8 18,9%
Outros tributos compensaveis 114,6 87,7 -23,5% 114,6 87,7 -23,5%
Devedores diversos 10,9 11,0 0,7% 10,9 11,0 0,7%
Contas a receber - acordos 95,6 91,9 -3,8% 95,6 91,9 -3,8%
Outros créditos 170,2 249,0 46,3% 170,2 249,0 46,3%
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - - 0,0% - - 0,0%
Almoxarifado 72,7 60,7 -16,4% 72,7 60,7 -16,4%
Despesas pagas antecipadamente 33,9 34,0 0,2% 33,9 34,0 0,2%
Ativo financeiro setorial, liquido - 814,4 0,0% - 814,4 0,0%
Ativo Nao Circulante 8.249,5 8.764,1 6,2% 8.249,5 8.764,1 6,2%
Consumidores, concessionarias e permissionarias - 25,9 0,0% - 25,9 0,0%
Outros tributos compensaveis 48,4 33,7 -30,5% 48,4 33,7 -30,5%
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 541,0 530,6 -1,9% 541,0 530,6 -1,9%
Caucdes e depositos vinculados 440,7 426,7 -3,2% 440,7 426,7 -3,2%
Contas a receber - acordos 25,4 12,1 -52,3% 25,4 12,1 -52,3%
Outros créditos 44,3 75,9 71,1% 44,3 75,9 71,1%
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - - 0,0% - - 0,0%
Ativo financeiro da concesséo 1.758,3 1.870,8 6,4% 1.758,3 1.870,8 6,4%
Ativo financeiro setorial, liquido - 677,1 0,0% - 677,1 0,0%
Investimento 8,8 12,2 39,7% 8,8 12,2 39,7%
Imobilizado, liquido 11,7 36,3 211,3% 11,7 36,3 211,3%

Intangivel 5.370,9 5.062,6 -5,7% 5.370,9 5.062,6 -5,7%
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Balanco Patrimdnial 3T14 3T15 Var (%) oM14 9M15 Var (%)

Passivo Total 11.418,5 13.499,0 18,2%  11.418,5 13.499,0 18,2%
Passivo Circulante 3.382,9 4.479,0 32,4% 3.382,9 4.479,0 32,4%
Fornecedores 1.425,1 1.909,8 34,0% 1.425,1 1.909,8 34,0%
Empréstimos e financiamentos 281,3 215,9 -23,2% 281,3 215,9 -23,2%
Debéntures 557,4 433,8 -22,2% 557,4 433,8 -22,2%
Arrendamento financeiro 3,1 9,9 222,7% 3,1 9,9 222,7%
Subvencgdes governamentais 2,5 2,4 -2,0% 2,5 2,4 -2,0%
IRCS a pagar 48,9 74,4 52,2% 48,9 74,4 52,2%
Outros tributos a pagar 413,9 525,5 27,0% 413,9 525,5 27,0%
Dividendos e JSCP a pagar 78,7 3,8 -95,1% 78,7 3,8 -95,1%
Obrigacdes estimadas 107,7 107,3 -0,4% 107,7 107,3 -0,4%
Obrigacgdes sociais e trabalhistas 3,5 5,0 40,3% 3,5 5,0 40,3%
Encargos tarifarios e do consumidor a recolher 24,6 701,8 2749,4% 24,6 701,8 2749,4%
Proviséo para processos judiciais e outros 172,4 237,8 37,9% 172,4 237,8 37,9%
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética 48,0 50,9 6,1% 48,0 50,9 6,1%
Outras obrigacdes 215,8 200,8 -7,0% 215,8 200,8 -7,0%
Passivo N&do Circulante 5.612,7 6.361,2 13,3% 5.612,7 6.361,2 13,3%
Empréstimos e financiamentos 517,8 587,5 13,5% 517,8 587,5 13,5%
Debéntures 2.011,0 2.396,0 19,1% 2.011,0 2.396,0 19,1%
Arrendamento financeiro 9,4 27,7 194,7% 9,4 27,7 194,7%
Subvencdes governamentais 11,2 8,7 -21,9% 11,2 8,7 -21,9%
Obrigacdes com entidade de previdéncia privada 2.587,4 2.897,6 12,0% 2.587,4 2.897,6 12,0%
Provis&o para processos judiciais e outros 295,0 341,9 15,9% 295,0 341,9 15,9%
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética 14,8 25,6 73,5% 14,8 25,6 73,5%
Obrigacdes estimadas 0,5 0,8 55,5% 0,5 0,8 55,5%
Reserva de reverséo 66,1 66,1 0,0% 66,1 66,1 0,0%
Outras obrigacdes 99,6 9,2 -90,8% 99,6 9,2 -90,8%
Patriménio Liquido 2.422,9 2.658,8 9,7% 2.422,9 2.658,8 9,7%
Capital social 1.257,6 1.257,6 0,0% 1.257,6 1.257,6 0,0%
Reserva de capital 18,9 20,1 6,2% 18,9 20,1 6,2%
Outros resultados abrangentes/ajustes de avaliagdo patril 349,9 117,6 -66,4% 349,9 117,6 -66,4%
Reserva de lucros: - - 0,0% - - 0,0%

Reserva legal 235,6 235,6 0,0% 235,6 235,6 0,0%

Reserva estatutéaria 910,2 880,8 -3,2% 910,2 880,8 -3,2%
Proposta de distribuicao de dividendos adicionais - - 0,0% - - 0,0%

Lucros (prejuizos) acumulados (349,4) 147,1 -142,1% (349,4) 147,1 -142,1%
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Endividamento

|

Lei 7976/89 0,0 0,0 0,0
Resolugdo 96/93 (Bib's) 0,00 0,00 0,00
Subtotal 0,00 0,00 0,00
[ [ stortrern | lowTerm | Tow |
DEBENTURES - 92 Emiss&o 75,0 97,1 172,2
DEBENTURES - 112 Emissdo 11,7 198,9 210,6
DEBENTURES - 132 Emiss&o 56,2 276,1 332,4
DEBENTURES - 142 Emiss&o 29,1 591,9 621,0
DEBENTURES - 152 Emissao 46,6 744.,3 790,9
DEBENTURES - 162 Emiss&o 201,1 0,0 201,21
DEBENTURES - 172 Emiss&o 2,7 89,9 92,6
DEBENTURES - 182 Emiss&o 11,4 397,7 409,1
2a EMISSAO DE NOTAS PROMISSORIAS 99,2 0,0 99,2
CCB - Bradesco 82,1 4149 497,0
BNDES - Finame 1,0 0,0 1,0
FINEP - 10 Protocolo 6,1 20,8 27,0
FINEP - 20 Protocolo 0,1 29,4 29,5
BNDES - Subcredito A 10,0 44,0 54,0
BNDES - Subcredito B 10,4 46,5 56,9
BNDES - Subcredito C 5,0 22,2 27,2
BNDES - Subcredito E 4,1 18,4 22,5
Outros 0,3 0,0 0,3
Leasing 9,9 27,7 37,6
Subvengdes Governamentais -2,4 -8,7 -11,2
Subtotal 659,6 3.01,3 | 3.670,9
Fundagdo Cesp - Confissdo de Divida 0,0 g 601,0 601,0
Fundagdo Cesp - Ajuste de Reserva Matematica 166,1 2.100,1 2.266,3
Fundacé&o Cesp - Custo Atuarial 0,0 0,0 0,0
Total Fundagcao CESP 166,1 2.701,2 2.867,3

Total com Fundagao CESP 825,7 5.712,5 6538,186034




’(?IAES Eletropaulo

por onde a vida acontece

Ativo (R$ mil) 2014/2015 2015/2016

Circulante 1.713.312 393.695 2.079.208|
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 412.780 161.246 574.026
Conta de Consumo de Combustivel - CCC - - -
Energia Itaipu - custo/variagdo cambial 169.377 172.376 341.753
Encargos do servico do sistema - ESS - 36.825
Transporte de energia - Itaipu 7.032 441 36.825
Transporte de energia pela rede béasica 24.129 2.358 7.473
Compra de energia elétrica 1.059.867 730 26.487
Proinfa 314 - 1.060.597
Revisdo Tarifaria 3° ciclo - Ajuste da base de remuneracao - - 314
Sobrecontratagdo Energia - RN ANEEL 305/2008 - - -
Efeito Neutralidade 15.062 16.671 -
Outros componentes financeiros 24.751 3.048 31.733
N&o-Circulante 56.836 1.181.085 1.127.447
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE - 483.737 483.737
Transporte de energia pela rede basica - 7.073 7.073
Energia Itaipu - custo/variacdo cambial - 517.128 517.128
Encargos do servico do sistema - ESS - 110.474
Proinfa - - -
Compra de energia elétrica 56.836 2.189 59.025
Transporte de energia - Itaipu - 1.324 1.324
Efeito Neutralidade - 50.014 50.014
Outros componentes financeiros - 9.146 9.146
| Total do Ativo 1.770.148 1.574.780 3.344.928|

PASSIVO (R$ mil) 2014/2015 2014/2015
Circulante (1.097.150) (195.498)  (1.292.648)|

Conta de Desenvolvimento Energético - CDE - - -

Energia Itaipu - custo/variagdo cambial (893) - (893)
Encargos do servigo do sistema - ESS (370.302) - (370.302)
Proinfa (8.495) (45) (8.540)
Transporte de energia - Itaipu - - -
Compra de energia elétrica - (8.566) (8.566)
Efeito Neutralidade - - -
Sobrecontratacédo Energia - RN ANEEL 305/2008 (359.118) (23.959) (383.077)
Revisdo Tarifaria Extraordinaria - RN ANEEL 1.858/2015 (358.268) (162.928) (521.196)

Reviséo Tariféria - Fator Xe - - -
Postergacdo Revisdo Tarifaria 2011 - - -
Revisdo Tariféria - Universalizag&o - - -

Outros componentes financeiros (74) - (74)
N&o-circulante - (560.798) (560.798)|
Encargos do servico do sistema - ESS - - -
Proinfa - (135) (135)
Revisdo Tarifaria Extraordinaria - RN ANEEL 1.858/2015 - (488.785) (488.785)
Sobrecontratagéo Energia - RN ANEEL 305/2008 - (71.878) (71.878)
Outros componentes financeiros - - -
Total do Passivo (1.097.150) (756.296) (1.853.446)

Total Geral - Liquido 672.998 818.484 1.491.482
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Impactos dos Ativos e Passivos Regulatérios na DRE 3T14 Var (%) 9M14 9M15 Var (%)
Receita Liquida 374,0 (654,9)| -275,10% (1.872,5)] -8639,16%

Despesas Operacionais (132,6) 383,4 -501,2% (837,2) 736,5 -289,4%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (127,3) 383,4 -401,2% (824,1) 736,5 -189,4%
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmisséo (5,4) - -100,0% (13,0) - -100,0%

Receita Financeira (25,4) (103,8) 308,7% (93,4) (237,3) 154,0%

Despesa Financeira 12,0 69,7 483,1% 77,2 152,2 97,3%

Resultado Financeiro (13,5) (34,1) 153,8% (16,3) (85,0) 422,5%

Resultado antes dos tributos 227,9 (305,7)] -234,12% (831,5)] (1.221,0) 46,84%

Lucro (Prejuizo) Liquido 227,9 (305,7)  -234,1% (831,5)  (1.221,0) 46,8%
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GLOSSARIO

ACL - Ambiente de Contratacéo Livre. Segmento do mercado no qual se realizam as operacdes de compra e
venda de energia elétrica, objeto de contratos bilaterais livremente negociados, conforme regras e
procedimentos de comercializacdo especificos.

ACR - Ambiente de Contratacdo Regulada. Segmento do mercado no qual se realizam as operagdes de
compra e venda de energia elétrica entre agentes vendedores e agentes de distribuicdo. As operacbes sao
precedidas de licitacdo, ressalvados os casos previstos em lei, conforme regras e procedimentos de
comercializagdo especificos.

ALTA TENSAO - Unidade Consumidora atendida em tensdo nominal igual ou superior a 69kV.

Aneel - Agéncia Nacional de Energia Elétrica: autarquia sob regime especial, que tem por finalidade regular
e fiscalizar a producdo, transmissdo, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica, zelando pela
gualidade do servico prestado, pelo trato isonémico dispensado aos usuarios e pelo controle da razoabilidade
das tarifas cobradas aos clientes, preservando, sempre, a viabilidade econdmica e financeira dos agentes e
da industria.

BAIXA TENSAO - Unidade Consumidora atendida com tensdo nominal igual ou inferior a 1kV.

CAT - Coordenadoria da Administracéo Tributaria. Area pertencente a Secretaria da Fazenda do Governo do
Estado de Sao Paulo.

CBEE - Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial.

CCC - Conta de Consumo de Combustivel. E um fundo cobrado de todos os clientes e embutido na tarifa de
energia elétrica. Seus recursos sdo destinados a geracdo termelétrica do sistema isolado (Regido Norte),
cuja fonte de calor € o 6leo diesel ou outros derivados do petréleo. A CCC é gerida pela Eletrobras. A
necessidade do uso de combustiveis fosseis para geracdo termelétrica € determinada com base num
planejamento feito pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

CCEE - Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica.
CCRBT - Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeira Tarifaria

CDE - Conta de Desenvolvimento Energético. E usada para promover a competitividade da energia elétrica
produzida por usinas que utilizam fontes alternativas: edlicas, pequenas centrais hidrelétricas, biomassa,
carvdo mineral nacional, etc. Parte dos recursos provenientes da Conta também é repassada para a
universalizagio da energia elétrica no Pais. O custo da CDE é rateado por todos os clientes atendidos pelo
Sistema Interligado. Os clientes dos Sistemas Isolados estdo isentos desse custo.

CDI - Certificado de Depésito Interbancario. Taxa de referéncia no mercado de juros, originada da média
negociada entre instituicdes financeiras.

CMO - Custo marginal de operacéo

Clientes Livres - Sdo clientes de energia que, de acordo com a Lei 9.074, de julho de 1995, e Resolugéo
Aneel 264, de 13 de agosto de 1998, podem optar por comprar energia de qualquer distribuidor/
comercializador, negociando livremente o preco e duragao do fornecimento de energia elétrica, conforme
legislagéo e regulamentos especificos.

CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis. Tem como objetivo "o estudo, o preparo e a emissdo de
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de Contabilidade e a divulgacdo de informacdes dessa
natureza.

CUSD - Contrato de Uso do Sistema de Distribuicdo. Encargo decorrente da contratacdo de redes de
distribuic@o de outras concessionérias para levar energia elétrica a clientes dispostos em regifes cujo acesso
se faz por meio da passagem por areas de concessao alheias a da AES Eletropaulo, dependendo da disposi¢ao
geogréfica da rede.

CUST - Contrato do uso do Sistema de Transmisséo, a ser assinado pela Unidade Suprida com o Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS). Contratacdo do acesso aos sistemas de transmissédo nédo vinculados aos
Contratos Iniciais.

CVU - Custo de valor unitéario
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CVA - Conta de Compensacéo de Variacdo de Valores de Itens da Parcela A.
CVM - Comissao de Valores Mobiliarios.

DEC - Duragao Equivalente de Interrupcéo por Unidade Consumidora. Indica o nimero de horas, em média,
que um cliente fica sem energia elétrica durante um periodo, geralmente mensal.

DIC - Duracdo de Interrupgdo Individual por Unidade Consumidora. Indica quanto tempo a unidade
consumidora ou ponto de conexao ficou sem luz.

DMIC - Duracdo maxima de Interrupcdo. Tempo maximo de interrup¢éo no fornecimento de energia elétrica
em uma Unidade Consumidora.

DICRI - Duracdo da Interrupcdo individual ocorrida em dia Critico. Indica o tempo em que a unidade
consumidora ou ponto de conexao ficou sem luz, no dia em que a quantidade de ocorréncias é muito alta.

Energia Reativa - corresponde a energia armazenada nos enrolamentos de motores ou transformadores, sob
a forma de energia magnética, produzindo um campo magnético que origina o fluxo magnético necessario
ao funcionamento da maquina.

EPE - Empresa de Pesquisa Energética.

ESS - Encargos de Servicos do Sistema - Valores monetarios destinados a recuperacédo dos custos ndo cobertos
pelo Preco do MAE, incorridos na manutencdo da confiabilidade e da estabilidade do Sistema Elétrico
Interligado Nacional para atendimento ao consumo.

FEC - Frequéncia Equivalente de Interrupcéo por Unidade Consumidora. Indica quantas vezes, em média,
houve interrup¢éo na unidade consumidora.

FIC - Frequéncia de Interrupgdes Individuais. Indica a frequéncia com que a falta de luz ocorre.
FNDCT - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico.
Gigawatt (GWh) - Unidade de energia equivalente a um bilh&o de watts por hora.

IASC - indice Aneel de Satisfacido do Consumidor. E o resultado da pesquisa entre clientes residenciais que
a Agéncia realiza todo ano para avaliar o grau de satisfacdo com os servigos prestados pelas distribuidoras
de energia elétrica. A pesquisa abrange toda a area de concesséo das 64 distribuidoras no Pais.

Ibovespa - O objetivo do Ibovespa € ser o indicador do desempenho médio das cotacgdes dos ativos de maior
negociabilidade e representatividade do mercado de acdes brasileiro

IEE - o indice de Energia Elétrica (IEE) foi langado em agosto de 1996 com o objetivo de medir o desempenho
do setor de energia elétrica

LTA - Linhas de Transmissédo Aérea.
MEDIA TENSAO - Unidade Consumidora atendida em tensdo nominal maior que 1 kV e menor que 69 kv.

ONS - Operador Nacional de Sistemas Elétricos. Pessoa juridica de direito privado autorizada a executar as
atividades de coordenacéo e controle da operacéo da geracéo e transmissdo de energia elétrica nos sistemas
interligados.

PLD - Preco de Liquidagao das Diferencas. E utilizado para valorar a compra e a venda de energia no Mercado
de Curto Prazo.

PMSP - Prefeitura Municipal de Séo Paulo.

PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica.

RGR - Reserva Global de Reversdo, destinada a reversdo, encampacdo e concessdo de empréstimos as
concessionarias para expansao e melhoria dos servicos publicos de energia elétrica. Instituida pela Lei n°.
5.655, de 20 de maio de 1971, deveria terminar em 2002, mas foi prorrogada até o ano de 2010, conforme
estabelecido pela Lei n°. 10.438, de 26 de abril de 2002. E fixada em até 2,5% da quota anual de reversio
que incidird sobre os investimentos das concessionarias e permissionarias, observado o limite de 3% da
receita anual.
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RTE - Recomposicao Tarifaria Extraordinaria. Aumento tarifario, temporario, autorizado pelo art. 4° da
Medida Proviséria n°. 14, de 21 de dezembro de 2001, convertida na Lei n°. 10.438, de 2002.

SWAP - Operagbes que tem por finalidade reduzir a exposi¢ao a volatilidade da taxa de cambio incidente
sobre empréstimos e financiamentos denominados em délar.

TFSEE - Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica pago para a Aneel.

TMA - Tempo Médio de Atendimento. Indicador destinado a medir o tempo médio entre uma reclamacéo de
interrupcéo de energia elétrica e seu restabelecimento, no periodo de apuracdo considerado.

TUSD - Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo. Estabelecida pela Aneel e reajustada anualmente.

VPA - Custos ndo-gerenciaveis.

VPB - Custos gerenciaveis.
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