Elerropaulo

INFORMATIVO TRIMESTRAL

1°TRIMESTRE DE 2003

Este informativo trimestral, emitido pela area de Relagbes com Investidores, tem como objetivo manter os
acionistas, investidores, analistas de mercado e a comunidade financeira em geral informados sobre o resultado
econdmico financeiro da Eletropaulo. Gonforme mencionado em trimestres anteriores, este relatdrio passou a ser
um dos veiculos de comunicagdo da empresa junto a0 mercado, mantendo a politica de transparéncia de seus
resultados e estratégias.

Caso necessitem de informag6es adicionais as contidas neste relatério, favor entrar em contato com o Departamento
de RelagBes com Investidores através do e-mail marketrelations@el etropaul o.combr ou pelo telefone 55.11.5501-
7421,
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INTRODUCAO

O cendrio macroecondmico mostrou uma sensivel recuperagcdo no inicio de 2003 e os indicadores que melhor
traduzem essa disposi¢&o sdo a taxa de cdmbio e o risco pais, assentados, neste periodo, nos patamares do primeiro
semestre de 2002. . O bom desempenho da balanca comercial (aumento das exportacdes) e a confirmagdo feita
pelo mercado financeiro internacional de que a politica macroeconémica do novo governo brasileiro é
consistente — ndo havendo, portanto, risco dedefault em dividas soberanas — explicam essa tendéncia..

No campo regulatério, ainda ha alguma instabilidade. O governo esta debrugado sobre o projeto do “novo modelo
do setor” que pretende apresentar em breve, mas cujo teor é desconhecido até o momento. Algumas questOes

especificas, como o reposicionamento tarifario e o recente diferimento dos custos de Parcela A também merecem
atenc8o do setor nesse momento.

Do ponto de vista financeiro, a Eletropaulo manteve com consideravel éxito a reestruturagdo de suas dividas, a
renegociagdo da sétima emissdo de debéntures e a extensdo do prazo de pagamentos de um empréstimo
sindicalizado. Algumas operacfes de “hedge” também puderam ser concluidas e isso permite que a Eletropaulo va,
paulatinamente, , reequilibrando seu passivo financeiro.
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CONTROLE ACIONARIO

Em 6 de fevereiro de 2002 foi concluido o processo de reestruturagdo societaria iniciado em 2000, com a venda das
participagdes da Reliant, CSN e a compra do bloco do BNDES. A Light Servicos de Eletricidade S.A. (“Light”) ea
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. (“Eletropaulo”) comunicaram ao mercado que, apds a
efetivagdo da reducéo do capital socia da Light, (&) EDF International S.A. e sua controlada, LIDIL Comercial

Ltda.. (“EDF") transferiram para (b) The AES Corporation e suas controladas, AES Coral Reef LLC, AES Treasure
Cove Ltd. e AES Cemig Empreendimentos INC. (“AES"), 9.022.443.573 ag0es representativas do capital socia da
AES ELPA SA. (atua denominagdo e tipo juridico da LightGas Ltda.) (“AES ELPA"), que foram recebidas da
Light em razdo da reducdo de seu capital social. Em contraprestacdo, a AES transferiu 3.351.004.792 agdes

ordinérias da Light de sua propriedade a EDF.

A referida permuta de agdes consolidou a Ultima etapa do processo de reestruturagdo das participagdes societérias
detidas pelos Grupos EDF e AES no capital social da Light, da AES ELPA e, indiretamente, da Eletropaulo. Como
conseqiiéncia dessa reestruturacdo, conforme divulgado nos Fatos Relevantes de 6 e 23 de julho de 2001, a AES
assumiu isoladamente o controle societério da AES ELPA com 88,21% das acles votantes e, indiretamente, da
Eletropaulo, bem como da AES Communications Rio de Janeiro Ltda. (ex-Light Telecom Ltda); e a EDF assumiu
isoladamente o control e societério da Light, com 88,21% das agfes votantes.

A reestruturagdo societaria foi devidamente aprovada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, por

meio dos Oficios n° 448, de 29.10.2001, 535 e 536, ambos de 10.12.2001, e pela Agéncia Nacional de
Telecomunicagbes— ANATEL, por meio do Oficio n° 607, de 13.12.2001.

Finamente, em 06/11/2002, ap6s a aprovagdo da CVM da abertura de capital da AES ELPA, as agdes da mesma se

desvincularam das ag8es da Light, finalizando assim o processo de reestruturag@o societaria. A negociagdo das
acOes da AES ELPA tem sido feita através do ticker AELP3 naBolsa de Valores de S8o Paulo (BOVESPA).

CONTROLE ACIONARIO EM 31/03/2003
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AESELPA e AESTRANSGAS

Em abril de 1998, a Lightgéas (atual AES Elpa) adquiriu a Eletropaulo por US$ 1,777 milhdo, tendo contraido o
financiamento para 50% do preco minimo, o que na época era disponibilizado a todos os participantes do leildo de
privatizacdo. O restante do valor pago noleildo foi aportado em formade capital.

Posteriormente, em janeiro de 2000, o BNDES, por meio da sua subsidiaria BNDESPar, realizou uma oferta
publica de venda de ac6es preferenciais da Eletropaulo, entdo adquiridas pela AES Transgas, a serem pagas em 4
parcelas anuais. A AES Transgas adquiriu 64% das agOes preferenciais da Eletropaulo por US$ 1,154 milh&o.

Ao longo do tempo, ambas as dividas desenharam-se insustentaveis, principalmente em funcgéo de serem indexadas
ao dolar, condicdo imposta pelo BNDES quando daaquisicdo desses empréstimos / parcelamentos.

A divida da AES Elpa foi renegociada com o BNDES duas vezes e a da AES Transgas, na parcela referente ao
BNDES, também teve um de seus vencimentos postergados. Atualmente a AES estd em negociagfes com o
BNDES, em busca de uma solugao definitiva para as dividas das duas controladoras da Eletropaul .

Segue abaixo um quadro com o cronograma de pagamento das respectivas dividas. Vae mencionar que, caso as
mesmas tivessem sido indexadas a TILP, o saldo atual da divida da Elpa e da Transgas seria 47% e 35% menor,
respectivamente.

AESELPA AES Transgés
Amort. Amort Amort Amort.
Amortizac3o USS mm Acum. % REmm Acum. % Amortizacio LSS mm ACUum. % RS mm ACumo%
Montante 888 1013 Montante 1.154 2.055
Jnicial nicial
15/abr/01 170 19 370 37 25/jan/00 213 8 379 18
15/0ut/01 172 39 479 84 25/jan/01 298 X“ 589 47
15/abr/02 : 39 : 84 25/jan/02 58 29 140 54
24-Jun-02 28 42 78 92
(Infovias)
Total Pado 370 42 928 92 Total Pago 570 2 1.108 54
15/0ut/02 85 50 25/jan/03 329 B
15/abr/03 217 75 25/jan/04 275 100
15/dez/03 217 100
jah.in 5 ¥ : : SR : : : FEEn : : HEE 3 S04 Hi 5
NOTAS
1 Saldos em 31/Jan/2003

2 Saldo em R$ convertido pela taxa de R$3.5/US$
3 Os pagamentos referem-se apenas a parcelas de principal, ndo incluindo os juros pagos

O quadro acima mostra que ja foram pagos ao BNDES US$ 940 milhdes, de um valor original de US$ 2 bilhdes
referentes a AES Elpa e a AES Transgads combinadas. O elevado saldo remanescente, (US$ 1,1 bhilhdo), &

basicamente, efeito das desval orizagdes cambiais ocorridas nos Ultimos anos.

Por sua vez, as garantias de tais empréstimos, constituidas pela totalidade das agdes adquiridas, sofreram uma forte
desvalorizagdo por causa da deterioracdo do setor elétrico brasileiro nos Ultimos anos, além das condicBes
macroecondmicas que elevaram a percepcdo do risco Brasil. No caso da Transgés, por exemplo, a despeito de ja
terem sido amortizados US$ 600 milhdes de sua divida (incluindo a Amortizaco dos Minoritérios) ainda hd um
saldo no mesmo valor. No caso das agles ordindrias e da divida da AES Elpa, tal deterioragdo também ocorreu,
praticamente, na mesma proporc¢ao.
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M ERCADO

A Eletropaulo atende 24 municipios do Estado de Sao Paulo, incluindo a Capital, localizados na regido mais
desenvolvida do territorio nacional. Sua area de concessdo representa apenas 0,05% do territério nacional, mas ela
apresenta a maior concentracdo de habitantes por quilémetros quadrados (3.247,9 hab/kn?), compreendendo uma
populacéo de 15,2 milhdes (69% dos habitantes da cidade de S&o Paulo), em uma &rea equivalente a 4.526Knt. O
consumo por quilémetro quadrado de 1.814 MWh?, registrado primeiro trimestre de 2003 na érea servida pela
Eletropaulo, é significativamente superior ao apresentado por outras empresas de distribui¢éo de energia.

Atualmente, a empresa atende 5 milhdes de consumidores, 0 que corresponde a um consumo aproximado de 8.217
GWh acumulado de janeiro a marco de 2003 (mercado firme?). O consumo por cliente no primeiro trimestre de
2003 foi de aproximadamente 1.630kwWh®.

Em 4 de julho de 2002, por conta do regjuste tarifério ordinario previsto pelo contrato de concessdo, a Eletropaulo
teve suas tarifas regjustadas em 14,24%, sendo 83% deste total relativo aos custos da Parcela A (ndo incluindo a
CVA) e 17% referentes aos custos da Parcela B. Tal regjuste tem impacto na receita da empresa a partir do terceiro
trimestre de 2002 até o segundo trimestre de 2003 (vide item “ Regjuste Tarifério”).

TARIFA MEDIA 2003 Acumulado 2003
R$/MWh 1°TRIM

RESIDENCIAL 239,88 239,88

INDUSTRIAL 141,50 141,50

COMERCIAL 204,20 204,20

DEMAIS 143,66 143,66

TOTAL 190,67 190,67

OBS: Astarifas acima sdo liquidas de ICM S e ECE e contemplam o regjuste extraordinario para recuperagdo das
perdas com racionamento:
& 2,9% para consumidores residenciais (excluindo os consumidores baixa renda), rurais e
iluminaco publica.
& 1,9% para consumidores de outras classes.

O consumo acumulado no primeiro trimestre de 2003 foi de 8.217 GWh, apresentando uma expansdo de 7,2%
guando comparado com 0 mesmo periodo do ano anterior. Comparando-se o primeiro trimestre de 2003 com o 4°
trimestre de 2002 percebe-se uma reducgdo de 3,3% no consumo total. Este resultado no primeiro trimestre de 2003
deve-se as classssindustrial e residencial. Esses sdo os principais fatores que explicam as variagées no consumo e
no faturamento no primeiro trimestre de 2003:

& Consumo:

Racionamento durante o periodo de janeiro afevereiro de 2002,
Novos habitos de consumo apds o racionamento,

Sazonalidade do periodo,

RR &

& Faturamento:
& Regjuste Tarifario de 4 de julho de 2002 de 14,24%,

L Excluindo consumo proprio
2 Considera-se mercado firme o consumo total de energia faturado mais o consumo préprio de energia.
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Andlise da Evolucéo de Mercado

1Tri02 4Tri02 1Tri03 Total % 1Tri02x1Tri03 4Tri02x1Tri03
Consumo — GWh
Residencial 2.307 2.658 2564 312%  11,1% 3,5%
Industrial 2521 2.686 2411  29.3% -4,4% -10,3%
Comercial 2.052 2.281 2.386  29,0% 16,3% 4,6%
Outros + Consumo Préprio 787 874 857 10,4% 8,9% 1,9%
Total ¢/ Consumo Préprio 7.667 8.499 8.217 100% 7,2% -3,3%
Faturamento- R$ Mil
Residencial 480.104 620.722 614.999 39% 28,1% 0,9%
Industrial 311.282 387.263 341.123 22% 9,6% -11,9%
Comercial 387.014 481.168 487.173 31% 25,9% 1,2%
Outros 97.936 127.287 121.967 8% 24,5% -4,2%
Total 1276336 1616440 1.565.262 100% 22,6% -3,2%

O consumo na classe residencial durante o primeiro trimestre de 2003 foi 3,5% inferior ao trimestre anterior. 1sso
se deve a sazonalidade neste periodo do ano (férias escolares, coletivas das empresas e feriados), que fazem com
gue varios consumidores deixem a &rea de concessao da Eletropaul o temporariamente.

O nivel de consumo encontrado no primeiro trimestre de 2003 € 11,1% maior que o do mesmo periodo de 2002.

Em relagdo ao faturamento, o primeiro trimestre de 2003 apresentou-se 0,9% inferior ao quarto trimestre de 2002,
efeito esse ocasionado pela aplicacdo, no quarto trimestre de 2002, dos novos critérios da Resolugdo n° 485 da
Aneel (regras para reclassificagdo do consumidor de baixa renda), onde foi reconhecido um decréscimo no
montante de R$ 28,9 milhGes na receita. Em compensagdo, o faturamento cresceu 28,1% em relagdo ao periodo
equivalente do ano anterior.

A classe comercial, com participacdo de 29,0% do mercado total, apresentou um aumento no consumo (MWh) em
relagdo ao trimestre anterior de 4,6%. Esse aumento ocorreu devido as altas temperaturas que ocorreram durante o
primeiro trimestre de 2003, o que ocasiona uma maior utilizagdo dos sistemas de ar-condicionado. Comparando o
consumo verificado no primeiro trimestre de 2003 ao realizado no primeiro trimestre de 2002, verificase um
aumento do consumo dessa classe na ordem de 16,3%. Em relagdo a receita, verifica-se um acréscimo de 25,9%
comparando-se com 0 mesmo trimestre do ano anterior e uma evolug@o no faturamento de 1,2% comparando-se
com o quarto trimestre de 2002.

No primeiro trimestre de 2003, a classe industrial apresentou um decréscimo de 4,4% em MWh, e um aumento de
receita de 9,6 %, quando comparado com o mesmo trimestre do ano anterior. Comparando-se 0 primeiro trimestre
de 2003 com o trimestre anterior, verifica-se um decréscimo de 10,3% em MWh devido a baixa atividade
econdmica (férias coletivas), o que refletiu na diminui¢do de 11,9% no faturamento dessa classe.

No primeiro trimestre de 2003, a classe outros, que inclui iluminagdo publica, rural, poderes pulblicos, tragcdo
elétrica, dgua e esgoto e consumo proprio, apresentou um acréscimo em consumo de 8,9%, quando comp arado ao
periodo correspondente de 2002, e um aumento de receita de 24,5%. Quando comparamos com o trimestre anterior,
0 consumo apresentou um decréscimo de 1,9% e areceitafoi 4,2% inferior.
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ANALISE DO TRIMESTRE

RESULTADO

O resultado do primeiro trimestre de 2003 foi impactado negativamente pela redugdo no consumo, principa mente
devido a sazonalidade no periodo (férias e feriados) e pela contabilizac8o da despesa relativa aos custos atuariais da
Fundagdo Cesp, de acordo com ainstrugdo CVM n° 371. Por outro lado, com areducdo da compra de energia ainda
dos contratos iniciais, os quais foram reduzidos em 25% em janeiro de 2003, de acordo com as regras vigentes,

houve reducfes de despesas com compra de energia. A energia descontratada terd os encargos do uso da rede
elétrica e transmissdo rateados entre Geradoras e Distribuidoras, o que também contribui com a reducéo desta
despesa..

Além disso, a variagdo cambial foi um dos itens que tiveram forte impacto no resultado, por conta da valorizagéo
cambial de 5,1% no trimestre e pelo pequeno aumento do percentual de “hedge” sobre a divida em dolar para
14,2% em 31/03/2003, comparado a 9,4% em dezembro de 2002. Como consequiéncia, o resultado foi impactado
por uma variagdo cambial positiva de R$194,9 milhdes no resultado final consolidado.

Desta forma, a Eletropaulo encerrou o primeiro trimestre de 2003 com um lucro liquido de R$ 14,2 milhGes e um
EBITDA de R$ 153,2 milhBes. Ajustando-se o EBITDA para o efeito da despesa com a Fundagdo Cesp (CVM
371), aqual nao tem impacto no fluxo de caixa, o0 EBITDA foi de R$ 276,8 milhdes.

R$ mil
Resultado Operacional Bruto Controladora 1tri03
Residencial 790.324
Comercial 610.395
Industrial 433.664
Rural 731
Poder Puablico 51.967
lluminagéo Publica 35.545
Servigo Publico 58.115
Total de Fornecimento 1.980.741

QOutros
Recomposicao tarifaria extraordinaria 0
Amortizagdo Recomposicao tarifaria extraordinaria (71.497)
Energia Livre 0
Energia Livre — Amortizagéo (13.707)
Energia no Curto Prazo 6.558
Nao Faturado (25.283)
Outros 36.394
Total Outros (67.535)
Total Res. Bruto 1.913.206
Deducoes a Rec.
ICMS por classe
Residencial (158.365)
Comercial (106.851)
Industrial (75.381)
Rural (28)
Poder Publico (4.367)
lluminagéo Publica (6.142)
Servigo Publico (8.349)
Total ICMS por classe (359.483)
Outras

ECE (55.997)
RGR (17.552)
Outras (71.115)
Total Outras (144.664)
ReceitalLiquida 1.409.059
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Controladora R$ milhdes
Demonstracao dos Resultados 1° Tri 03
Receita Bruta 1.913,2
Dedugdes a Receita Operacional
- RGR (17,6)
- IcMs (359,5)
- ECE (56,0)
-Outros (71,1)
Receita Liquida 1.409,1
Despesas Operacionais
Energia Elétrica Comprada para Revenda (732,4)
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmiss@o (127,4)
Pessoal (236,8)
Materiais (6,2)
Servicos de Terceiros (46,9)
CCC (69,1)
Outros (37,1)
EBITDA 153,2
Depreciacéo e Amortizacao (65,4)
Resultado da Equivaléncia Patrimonial (32,8)
Receitas Financeiras 123,5
Despesas Financeiras (165,0)
Var. Cambial/Mont. (Lig.) 61,0
Receitas/Despesas nao operacionais (3,9)
Resultado antes da Tributacao 70,5
Imposto de Renda e Contribui¢do Social (56,3)

Item extraordinario Liquido dos efeitos de tributos

Lucro (prejuizo) Liquido 14,2
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RESULTADO OPERACIONAL

1° Trimestre 2003 x 4° Trimestr e 2002

A receita bruta no primeiro trimestre de 2003, afetada pelo menor consumo apresentado, foi o principal fator de
impacto nesta conta, se comparado ao trimestre anterior.

O impacto da CV A (Conta de Compensacgéo de Variagdo de Valores de Itens da Parcela A) do primeiro trimestre
de 2003 no resultado operacional da empresa foi positivo em R$ 8,2 milhdes. Ou sgja a diferenca entre a CVA
Ativa e a CVA Passiva, acrescidas as amortizagdes ativas e passivas incluidas na tabela abaixo (vide seg¢do

“Regulatoria’):
Mutagzo da CVA
Saldo acumulado X . Amortizagdo ~ Amortizacgdo ~ Corregdo de Selic  Correg@o de Selic Saldo Final
A Ativa (% AP (=
47Tri02 CVAAIVa() CVA Passiva(") Ative Passiva no Ativo no Passivo 1Tri03
oo 25974 635 2278) (4.605) 2667 2651 (1.233) 23.811
Itaipu 324.406 23122 (11.091) (14.180) 7.448 20184 (615) 349,274
ESS 112.382 6.49¢ 0 0 0 3169 0 122.050
Total 462.762 30.25€ (13:369) (18.785) 10.115 26,004 (1.848) 495135
Ativo(1) Passivo(2) [|Saldo acumulado (1 - 2) Ativo (1) Passivo (2) |Saldo acumulado (1 - 2)
1 Tri 03 17Tri 03 4Tri 03 37Tri 02 3Tri 02 3 Tri 02
ccc 46.629 (22.818) 23.811 | [¢cC 47.949 (21.975) 25.974
Itaipu 356.105 (6.831) 349.274 | [taipu 338.069 (13.663) 324.406
ESS 122.050 0 122,050 | |ESS 112382 0 112.382
Total 524.784 (29.649) 495135 [lotal 295400 (851635} A62NI62

(*) adespesafoi superior ao estabelecido natarifa
(**) adespesafoi inferior ao estabelecido natarifa

A despesa com CCC, no primeiro trimestre de 2003 foi praticamente igual ao trimestre anterior. Isso se explica

basicamente pela metodol ogia de contabilizagdo da CVA.

A despesa com energia elétrica comprada foi de R$ 732 milhdes 12,6% inferior ao trimestre anterior.

CCC contabilizada no 11103
Més Valor a contabilizar CVA Valor Contabilizado
Janeiro 26.406 4.032 22.374
Fevereiro 22.363 (11) 22.374
Margo 20.109 (2.266) 22.374
Total 68.878 1.756 67.122
Ajustes
[Amortizacao atva 2.606
JAmortizagéo passiva (2.667)
otal 69.062

Pagamento de CCC

Més de Referéncia Valor pago Valor ¢/ Cobertura Diferenca
Janeiro 26.406 22.374 4,032
Fevereiro 22.363 22.374 11
Marco 20.109 22.374 (2.266)
otal 68.878 67.122 1.756
Essa

diminuicdo é explicada principamente pela descontratacdo de 25% dos Contratos Iniciais (vide secdo

“Regulatério”):

R$ mil
Atri 2002 1tri 2003
Cesp 179.235 |Cesp 124.687
Paranapanema 43.562 |Paranapanema 30.029
AES Tieté 55.267 |AES Tieté 93.016
Furnas 196.530 JFurnas 140.154
EMAE 32.961 |[EMAE 23.148
ITAIPU 299.544 JITAIPU 317.046
Bilateral 12.105 [Bilateral 4.352
Curto Prazo 19.712 JCurto Prazo -
Total 838.917 |Total 732.432
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Despesas com transmissdo — no primeiro trimestre de 2003 totalizaram R$ 127,4 milhdes, 5,5% inferior ao quarto
trimestre de 2002. Isso é explicado pela nova regulamentacdo para contratagdo do acesso dos sistemas @
transmissdo e distribuicio de energia elétrica (Resolugdo n° 281 da Aneel), a qual define que, a partir de 2003, os
custos de transmissdo serdo divididos entre Geragdo e Distribuicéo (vide segéo “Regulatério™).

RS Milhdes
4 tri 2002 1tri 2003
Rede Bésica 95,8 89,7
Transporte Itaipu 11.0 11.3
Bandeirantes 238 13
|Conexé&o 252 250
Total 134,8 127,4

Despesas com pessoal — durante o primeiro trimestre de 2003 totalizaram R$ 236,8 milhdes, valor impactado
principalmente por:

& efeito daFundagéo Cesp (Reservaa Amortizar) - R$ 62 milhdes;

& Deliberagdio CVM 371 — R$ 123,6 milhdes

Excluindo-se os efeitos - Fundagdo Cesp, CVM 371 e Reclamagdes Trabalhistas - a despesa de pessoal no primeiro
trimestre de 2003 seria de R$ 42 milhdes.

Despesa com pessoal
4 Tri02 1 Tri03 V%

Total de Desp. com Pessoal(1) 108,0 236,8 119,3%
F. Cesp Reserva a Amortizar (65,0) (62,0) -4,7%
CVM 371 - (123.6) 0,0%
Desp. ¢/ pessoal sem F.Cesp (2) 43,0 51,3 19,2%
Reclamacdes Trabalhistas - (9.3)

Itens extraordinarios (3) - (9,3)

Despesa c/ pessoal ajustado = (1-2-3) 43,0 42,0 -2,4%

Despesa com Fundagdo Cesp no primeiro trimestre 2003 foi 170,2% superior ao quarto trimestre de
2002. Isso se deve basicamente a contabilizagdo do Despacho CVM 371.

Fundacao Cesp

4 Tri02 1 Tri03 V%

Contribuicdo como patrocinadora 2,0 1,7 -13,1%
Programas assistenciais 27 1.1 -59.6%
Subtotal de Beneficios (1) 4.7 2.8 -39.8%
Amortizacéo de reservas a amortizar 65,0 62,0 -4,7%
CVM 371 - 1236

Subtotal de Reservas a Amortizar (2) 65,0 185,5 185,5%
Total incluido como despesa de pessoal (1+2) 69,7 188,4 170,2%

Despesas de materiais e servigos de terceiros— apresentou um decréscimo de 7,9%, passando de R$ 57,7 milhdes
para R$ 53,1 milhdes, decorrente da diminuicdo nas despesas de honorarios advocaticios — R$ 1,6 milhdo e

manutencado - R$1,4 milhdo e outros (impressdo e entrega de contas, desenvolvimento de sistemas e outros ) — R$
1,4 milhéo.

Outras despesas operacionais passaram de R$ 454,7 milhdes para R$ 37,1 milhdes. Essa diminui¢io deve-se a

provisionamentos de R$ 374,9 milhdes ocorridos no quarto trimestre de 2002, a saber:
= R$ 67,8 milhGes - contingéncias trabal histas. Foram feitos com base no parecer de consultores juridicos e
histéricos de acordos ja homol ogados.

10
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& R$ 70 milhdes referentes a discussdo sobre o contrato de compra e venda do imdvel denominado Cetemeq,
ocorrido durante o processo de cisdo da Eletropaulo. De acordo com esse contrato, o imével foi vendido
pela Empresa Paulista de Transmissdo de Energia Elétrica — EPTE (incorporada pela Companhia de
Transmissao de Energia Elétrica Paulista — CTEEP) a Eletropaulo pelo valor de R$ 72 milhdes. Com base
em parecer de consultores juridicos, decidiu-se registrar a contingéncia para fazer face a um eventual
julgamento desfavoravel na agdo ordinéria.

& R$ 148,3 milhdes referentes a divida da Prefeitura do Municipio de S&o Paulo, valores ndo incluidos até o
momento nareconciliagéo e reconhecimento no Instrumento de Consolidac&o de Dividas.

= R$ 88,8 milhdes referentes a revisdo de provisionamento de créditos de liquidagdo duvidosos. Contudo, a
inadi mpléncia de consumidores manteve-se nos mesmos niveis histéricos.

1
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RESULTADO FINANCEIRO CONSOLIDADO

1° Trimestre 2003 X 4° Trimestr e 2002

As receitas financeiras passaram de R$ 11,4 milhdes para R$ 125,2 milhdes. O aumento da receita financeira no
primeiro trimestre de 2003 deve-se basicamente a corregdo dos valores da recomposicado tarifaria extraordinaria e
dositens da Parcela A pela SELIC.

As despesas financeiras passaram de uma receita de R$ 54,9 milhGes no quarto trimestre de 2002 para uma
despesa de R$ 139 milhdes noprimeiro trimestre de 2003, devido, principal mente as seguintes variagoes:

& Encargos da Divida em Moeda Nacional : voltaram a ter os mesmos niveis dos trés primeiros trimestres
de 2002 — R$ 16,2, milh8es — referentes ao pagamento de encargos da 72 emisséo de debéntures. Além
disso, no quarto trimestre de 2002 houve renegociagdes com o governo estadual, prefeituras e metrd que
geraram atualizagdes monetarias no montante de R$ 80,6 milhdes.

& Encargos da Divida em Moeda Estrangeira: no primeiro trimestre de 2003 foram de R$ 52,2 milhdes,
38% inferior ao apresentado no quarto trimestre de 2002. 1sso se deve ao fato de que no quarto trimestre
de 2002 foram finalizadas as negociagdes das dividas que venciam no segundo semestre de 2002, quando
foramrealizados pagamentos de encargos no montante de R$ 43,8 milhdes.

& Multas e Acréscimo Moratério: passaram de R$ 31,3 milhdes para R$ 17,8 milhGes. A despesa dessa
conta refere-se basicamente ao provisionamento do PASEP, que a empresa estd questionando
judiciamente.

& Outras Despesas Financeiras as despesas dessa conta referemse principalmente ao pagamento de
COFINS incidente sobre receita ndo operacional e aos ajustes negativos que a empresa obteve com
operagOes de swap cambial no primeiro trimestre de 2003.

& Variacdo Monetaria em Moeda Nacional: passou de R$ 109 milhdes para R$ 133,6 milhfes. Esse

aumento é explicado pela conversdo para reais no final do ano de 2002 de uma divida com o Sindicato de
Bancos, tendo o efeito da variagdo monetaria no quarto trimestre foi contabilizado em um Unico més.

& Variacdo Monetéria em Moeda Estrangeira: foi uma receita de R$ 194,9 milhdes, 56% menor do que a
verificada no quarto trimestre de 2002. I1sso se deve & menor valorizagdo do real frente ao délar no
primeiro trimestre de 2003 - 5,1%, frente a val orizagdo de 9% no trimestre anterior.
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Composicio das Receitas/Despesas Financeir as

Consolidado

1tri03 4tri02
Receitas Financeira
Rendas de Aplicagbes Financeiras 1.357 (43.780)
Outras 123.810 55.132
Subtotal 125.167 11.352
Despesas Financeira
Encargos de Dividas
Moeda Nacional (16.171) 59.089
Moeda Estrangeira (52.218) (84.872)
Multas e Acréscimos Moratorios (17.774) (31.253)
Ajuste a valor presente - contas a receber - (92.864)
Outras (42.480) (5.680)

(128.643) (155.580)

Variagdo Monetaria/Cambial

Moeda Nacional (133.562) (109.014)
Moeda Estrangeira 194.975 445.687
Subtotal 61.413 336.673
Ganho Equivaléncia Patrimonial (71.797) (126.226)
Total Despesa Financeira (139.027) 54.867

Resultado Financeiro (13.860) 66.219
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PERFIL DO ENDIVIDAMENTO CONSOL IDADO EM 31/12/2002

No primeiro trimestre de 2003, a Eletropaulo voltou a ter acesso as operacdes de “hedge”’ que totalizaram US$
110 milhes. O instrumento financeiro utilizado para a protecéo € o “swap” de indices (délarxCDI).

Neste primeiro trimestre, a empresa manteve 45% das dividas em ddlar, o0 mesmo nivel do quarto trimestre de
2002, dos quais 14,2% estavam protegidos contra a variagdo cambial se comparados aos 9,4% de dezembro de

2002.

Valor US$| Valor R$(*)
SWAP (1) 110.000 368.841
Divida Consolidada (2) | 776.430 2.603.448
% Protegido (1/2) 14.2% 14,2%

(*) taxa de conversdo de 31/03/2003 — USH¥/R$=3,3531

RS 2.164MM RS 2.709MM R$ 3.501MM R$4.522MM R$ 5.910MM R$ 5.819MM
100% I
] I I
60%
40%
20%
0% T T T T T
1998 1999 2000 2001 2002 31/3/2003
Moeda Estrangeira Hedge mMoeda Local
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* Obs: Os vencimentos de
principal das dividas em
délar a partir de 31/03/2003
foram convertidos pela taxa
de cambio desta data

(R$/USS = 3,3531)

Vencimentos de Principal (R$ mm)

205 228

abr/03 mai/03 jun/03 jul/o3 ago/03 set/03 out/03
Tuss 5 R$ HBNDES
Curto Prazo % Longo Prazo % Total %
Moeda Local 2.136.473 50% 1.078.849 69% | 3.215.323 55%
Moeda Estrangeira 2.112.402 50% 491.047 31% | 2.603.449 45%
Total 4.248.875 100% 1.569.896 100% | 5.818.772 | 100%

199

nov/03 dez/03
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Detalhamento do Endividamento

Em 31/03/2003, o endividamento total da empresa era de R$ 5,8 bilhdes. Ta valor inclui o adiantamento de recursos referentes as perdas do
racionamento feito pelo BNDES com saldo de R$ 806,5 milhdes, cujos desembolsos ocorreram em fevereiro e agosto de 2002. Esse adiantamento sera
amortizado mensalmente por meio dos recursos obtidos com o regjuste tarifario extraordinario concedido em 27/12/2001, corrigido por SELIC + 1% a.a.
Isso ndo causara impacto no resultado financeiro da empresa, pois existe uma contrapartida na receita financeira: o ativo regulatorio referente ao regjuste
extraordinério de tarifa sera corrigido pela mesmataxa (SELIC + 1% a.a).

O endividamento também contempla o valor de R$ 566,1 milh8es referente ao ajuste da Fundag&o Cesp, reconhecido no passivo de acordo com a
deliberacdo 371 da CVM, que ndo tem impacto adicional de caixa (vide explicagéo no item Fundagéo Cesp).

Reclassificagdo Contabil

Em atendimento as préticas contabeis brasileiras, a parcela de longo-prazo de alguns empréstimos da Companhia foram reclassificadas para o curto
prazo, sem deixar de respeitar 0 cronograma de amortizagdo dos contratos existentes. O montante da reclassificacdo foi de R$ 1,821,336 no
endividamento da Controladora e de R$1.921.929 no endividamento Consolidado. Algumas dividas foram reclassificadas em fungdo do néo
cumprimento dos indices financeiros previstos em contrato e outras tiveram sua reclassificaco causada por descumprimentos em outros instrumentos
contratuais ("cross-default"). A administracdo da Companhia estd, atualmente, renegociando esses contratos de empréstimos, coma finalidade de rever
os indices financeiros estabelecidos. A administragdo acredita que tera sucesso nesse processo de renegociagdo, que ja se encontra em estagio avangado.

Endividamento de Divida Consolidada Endividamento de Divida da Controladora

31/mar/03 RS mil 31/mar/03 R$ mil
Descricdo Moeda Vencimento Montante Montante Montante .
P P Descrigéo Moeda
(Principal LP) (Principal CP) (Encargos) -

(Principal LP)  (Principal CP) (Encargos)
Empréstimo Sindicalizado uss 2000/2002 - 98.596 1.351 S
Floating Rate Notes - BankBoston uss 2001/2005 - 1.022.696 15,514 Empréstimo Sindicalizado US$ 200012002 - 98.596 1.351
Euro - Commercial Papers uss 1999/2002 32.698 245.222 10.339 Floating Rate Notes - BankBoston uss 2001/2005 - 1.022.696 15,514
Lei 7976/89 USs$ 1995/2009 236.247 39.374 138 Linha de Crédito Externo uss 1998/2009 1.944.798 - 7
Resolugdo 96/93 (Bib's) uss 1999/2013 472 50 1 Euro - Commercial Papers uss 1999/2002 32.698 245.222 10.339
Deutsche uss 2001/2003 - 201.186 3.691 Lei 7976/89 US$  1995/2009 236.247 39.374 138
Clube de Paris US$/FRF 1995/2006 70.430 18,536 651 Resolug&o 96/93 (Bib's) US$  1999/2013 472 50 1
Lei4131 uss 2001/2004 310 1241 23 Deutsche US$  2001/2003 - 201.186 3.691
Bladex uss 2000/2005 150.889 13.175 2.519 Clube de Paris US$/FRF  1995/2006 70.430 18.536 644
Linha de Financiamento Externo uss 2001/2004 335.310 2.197 Lei 4131 USS  2001/2004 310 1241 23
Credi Linked Note uss 2001/2009 100.593 - TOTAL MOEDA EXTERNA 2.284.955 1.626.900 31708
TOTAL MOEDA EXTERNA 491.046 2.075.978 36.424 —

o S—— y Debentures 72 Emisséo R$ 2000/2004 91.865 247.315 26.061
Debentures 7 Emisséo ) RS 200012004 91.865 247.315 26.061 Fund . Cesp - Confisséo de Divida Il A R$  1997/2008 417.550 87.905 .
Fund . Cesp - Confissao de Divida Il A RS 1997/2008 417.550 87.905 - Fund . o C. Atuarial Confissdo de Divids RS 2003 24796
Fund . Cesp - C. Atuarial Confissao de Divida Il A RS 2003 - 24.796 - und - Gesp - arial Confissao de Divida ) .

Working Capital - ABC RS 2002/2004 - 20.061 1.252 CwM 37} ~ RS 199772017 566.116 N
Working Capital - BBA RS 200212004 . 42742 2673 Fundagéo Cesp - Outras Obrigagoes R$ 2001 - 28.154 -
Working Capital - JP Morgan - Bradesco R$ 2002/2004 - 671.369 34.199 Consumidores R$ 2003 1651 1n 1419
CVM 371 R$ 1997/2017 566.116 - - Working Capital - ABC R$ 2002/2004 - 20.061 1.252
Fundagao Cesp - Outras Obrigagdes RS 2001 - 28.154 - Working Capital - BBA R$ 2002/2004 - 42.742 2,673
Consumidores R$ 2003 1.651 11 1.419 Working Capital - JP Morgan - Bradesco R$ 2002/2004 - 671.369 34.199
Working Capital - Itau RS 2003/2004 - 23.000 119 Working Capital - Itau RS$ 2003/2004 - 23.000 119
Finame R$ 1999/2006 - 50.959 250 Finame RS 1999/2006 - 50.959 250
BBA R$ 2002/2004 - 511 5 BBA RS 2002/2004 - 511 5
Working Capital - Banco do Brasil R: 2'302;2003 - 54.188 870 Working Capital - Banco do Brasil R$  2002/2003 - 54.188 870
BNDES Rs 200272005 772134 34.318 BNDES R$ 2002/2005 - 772.134 34.318
BELGO MINEIRA R ° 961 - ) BELGO MINEIRA RS 961 - -
Leasing uss 2000/2003 706 11.659 229

Leasing US$  2000/2003 - 4.243 229
Outros RS 0 - - 275
TOTAL MOEDA INTERNA 1.078.849 2.034.802 101671 Outros R - - 215
TOTAL GERAL (CP + LP + ENCARGOS) 5.818.771 TOTAL MOEDA INTERNA 1.078.143 2.027.386 101671

TOTAL GERAL (CP + LP + ENCARGOS) 7.150.763
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CAPTACAO DE RECURSOS

Em 2003 a empresa pretende seguir com a estratégia de adequar o vencimento desua divida a geragdo de caixa
através da renegociacdo dos prazos devencimento de seus empréstimos. Na medida em que o mercado financeiro
ainda permanece fechado paraamaior parte das empresas do setor el étrico, a Eletropaul o reestruturou as seguintes
dividas no primeiro trimestre de 2003:
& 2% série das debéntures da 7* Emissio (R$ 175 milhdes) - com a extensio do prazo final de amortizag&o
para setembro de 2004 e um incremento dataxa de juros de 12,2%aa para 14,5%aa + |GPM.
= extensdo de umadivida sindicalizada de US$ 50 milhdes, em condi¢des mais compativeis com a geragéo
de caixa da Companhia. Prorrogando o prazo final daoperagdo, que original mente era dezembro de 2005,
para dezembro de 2006

Em abril de 2003 uma parcela equivalente a US$ 25 milhdes, referente ao pagamento de principal do empréstimo
sindicalizado pelo Bank Boston, deixou de ser paga, pois esse empréstimo também vem sendo renegociado.
Diferentemente das renegociacfes anteriores, ndo foi posivel obter uma extens®d do prazo de vencimento da
respectiva parcela, o que acabou culminando na situacdo de default de pagamento. As negociacOes, todavia,
continuam em andamento, visando reestruturar o saldo total do empréstimo sindicalizado pelo Bank Boston no
montante de US$ 305 milhdes.
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FUNDACAO CESP

Contabilizagéo da Divida “ Off-balance” — Fundagdo CESP

A Companhia, de acordo com Deliberacdo CVM n°371, optou por reconhecer no resultado do exercicio os valores
referentes a Fundagdo Cesp nos préximos cinco anos a partir de 2002. Tal montante transitard pelo Demonstrativo

de Resultados na propor¢éo de 1/5 por ano, de tal forma que tal obrigagdo esteja integralmente reconhecida no
Balanco Patrimonia em 2007.

Vale mencionar que essa divida esta sendo amortizada desde outubro de 1997, pois ja foi objeto de negociacéo no
passado O prazo estimado de liquidagdo € outubro de 2017. Consequientemente, tal contabilizagcdo ndo representara
desembolso adicional de caixa para a empresa. A despesa adicional resultante desse ajuste contabil sera
contabilizada a partir de 2003 como item despesa de pessoal .

De acordo com a Deliberagdo 371 da CVM, a contabilizag8o durante o primeiro trimestre de 2003 foi feita da
seguinte forma:

& Creditou-se Passivo de Longo Prazo (Obrigagdes com a Fundagdo CESP) de aproximadamente R$ 123,6
milhdes contra despesa de pessoa de R$ 123,6 milhdes .

& A amortizagdo da divida com a Fundagdo CESP (Reserva Matemética a amortizar) representou uma
despesa no Resultado de aproximadamente R$ 62,0 milhdes.

O total reconhecido no passivo de Longo Prazo até 31/03/2003 é de R$ 566,116 mil. Para este, ano o valor a ser
reconhecido em Balango Patrimonial é de R$ 486 milhdes ano.
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REGULATORIO

O cenario regulatério em 2003 continua a apresentar algumas mudangas.O assunto de maior relevancia regul atoria
em 2003 é o reposicionamento &rifario previsto para ser implementado em 4 de julho de 2003 para AES
Eletropaulo.

No momento, tal processo encontra-se em discussdo com a Aneel. A , Nota Técnica deve ser divulgadaem 26 de
maio de 2003 e a Audiéncia Publicarealizada em 18 de junho.

Abaixo, mais detal hes de al gumas questdes regul atérias que impactaram o resultado da AES Eletropaul o:
Contratos Iniciais

A partir de 2003, os Contratos Iniciais comegaram a ser reduzidos em 25% por ano (conforme Lei 9.648, de 27 de
maio de 1998). A descontratacao total se realizara em 2006.

A Eletropaulo, tendo em vista a reducéo dos Contratos Iniciais, ja havia firmado um contrato bilateral de comprade
energia com a AES Tieté em dezembro de 2000, onde toda a energia “liberada” pela Tieté estaria sendo contratada
pela Eletropaulo ao valor de 105% do VN.

Condicdes gerais e contr atacdo aos sistemas de transmissdo, conexdo e distribuicdo

Em 2003, as condigdes gerais e contratagdo aos sistemas de transmisséo, conexdo e distribuigdo também sofreram
mudangas, conforme a Lei 9.648, de 27 de junho de 1998 e as Resolugdes n° 281 (1 de outubro de 1999), 655 (26
de novembro de 2002) e 219(23 de abril de 2003).

Essas mudangas devemse a descontratacéo de 25% dos Contratos Iniciais e ao fato de que, a partir deste ano, o
custo da contratagdo do sistema de transmisséo, conexao e distribuicdo, para esta energia, serdo divididos entre a
Geradora e a Distribuidora.

CDE

A Conta de Desenvolvimento Energético foi criada pela Lei n° 10.438 de 26 de abril de 2002 com a finalidade de
promover o desenvolvimento energético dos estados e a competitividade da energia produzida a partir de fontes
edlicas, pequenas centrais hidrelétricas, biomassa, gas natural e carvdo mineral nacional nas &reas atendidas pelos
sistemas interligados e promover a universalizagéo do servico de energia elétrica em todo o territorio nacional. As
quotas referentes a CDE comegaram a ser cobrados a partir de janeiro de 2003.

Os valores das quotas da CDE - regulamentados pela Resolugdo da Aneel no 42 de 31 de janeiro de 2003 - foram
apurados com base nos valores estabelecidos para a Conta de Consumo de Combustiveis — CCC dos Sistemas
Elétricos Interligados, referentes ao exercicio de 2001, transformados em R$/MWh para cada agente e aplicados
sobre 0 mercado de venda de energia el étrica de 2002. O valor estipulado para a Eletropaulo no ano de 2003 é de
R$ 155,706 milhdes.

CCC

A nova quota anual de CCC a ser utilizada no ano de 2003 esta fixada no limite de 75% em relagdo ao total de
2002, conforme Resolucéo da Aneel n° 39 de 30 de janeiro de 2003. O valor da quota anual estipulado para a
Eletropaulo no ano de 2003 é de R$ 240,402 milhGes.

CVA

Em 4 de abril de 2003, os ministérios da Fazenda e Minas e Energia emitiram a Portaria Interministerial n° 116, a
qual dispbe sobre 0 adiamento da compensacdo do Saldo da Conta de Compensacdo de Variagdo e Valores de Itens
da Parcela A (CVA). Dessa forma, ficam adiadas por doze meses a compensacdo do sado da CVA para os
regjustes tarifarios anuais e as revisdes tarifarias periddicas que ocorrerem entre 8 de abril de 2003 e 7 de abril de
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abril de 2004. Esse saldo, acrescido do saldo a ser acumulado nos préximos 12 meses, terd 24 meses para ser

conpensado a partir de abril de 2004.

O saldo da CVA sera corrigido, na data de sua efetiva compensagao, com base na variagao da SELIC. O governo
federal ja sinalizou que devera haver um adiantamento de recursos — similar ao empréstimo do racionamento — para
compensar o diferimento da compensag&o dos custos da ParcelaA, viaBNDES.

Além disso, nessa Portaria Interministerial foi incluido na CVA a quota de recolhimento a Conta de
Desenvolvimento Energético—CDE .

MAE
O MAE divulgou as possiveis datas de liquidacdo do saldo remanescente (50%) da liquidacao efetuada em

dezembro de 2002 para o periodo de setembro de 2000 a setembro de 2002. Além desta data, foram divulgadas
também as datas para a liquidagéo dos meses de outubro de 2002 a abril de 2003, conforme quadro abaixo:

Periodo dereferéncia % do Total | Data de Liquidacdo em 2003
Setembro 00/ Setembro 02 50% 31 de maio
QOutubro 02 50% 06 de junho
Novembro 02 50% 12 de junho
Dezembro 02 50% 18 de junho
Janeiro 03 100% 22 dejunho
Fevereiro 03 100% 24 dejunho
Marco 03 100% 26 de junho
Abril 03 100% 28 de junho
Maio 03 em diante (30 dias ap06s o fechamento do més)

Reajuste Tarifério

Reajuste Tarifario julho/2002

Parcelas %

Itaipu 4,83

A RGR/CCC/Others 2,16
Suprimento nacional 4,13

CVA 0,64

Total Parcela A 11,76
B Variacdo IGPM 2,48

Total Parcela B 2,48
Reajuste Total 14,24

A Eletropaulo, em 04 de julho de 2002, teve suas tarifas regjustadas em 14,24%, sendo deste total 75% relativos

aos custos da Parcela A (ndo incluindo a CVA) e 25% referentes aos custos da Parcela B. O préximo aumento
tarifério ocorrera em 4 de julho de 2003 e sera oriundo do processo de reposicionamento tarifario, conforme
mencionado naintroducgao.

O regjuste da empresa em 2002 dividiu-se nos seguintes topicos:
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Encargos
Os encargos gue estdo contemplados natarifa de 4 de julho de 2002 séo os seguintes: RGR, CCC e TFSEE.

A RGR de 2002 teve sua cota modificada pela Portaria Interministerial n° 25, de 24 de janeiro de 2002, que trata
das mudangas nas datas da fixagdo da RGR, para que haja equilibrio com a data de regjuste tarifério anual para as
concessionarias de distribuicdo de energia elétrica. No caso da Eletropaul o, a cota mensal fixada (Despacho n°® 367

€368 de junho de 2002) para o periodo tarifario foi de R$ 6,8 milhdes.

A cota de CCC utilizada para compor o célculo do regjuste tarifario de 4 de julho de 2002 foi a da Resolucéo rf
325 de 18 de junho de 2002, com o montante de R$ 268 milhdes, sendo que o valor de cobertura mensal relativo a
despesa de CCC a ser utilizado até junho de 2003 sera de R$ 22.374 mil.

A TFSEE (Taxa de Fiscalizacgo de Servicos de Energia Elétrica) teve, por decisdo da Aneel, os valores mensais
relativos ao exercicio de 2002 reduzidos para R$ 929mil. E importante ressaltar que a TFSEE tera sempre seu
regjuste concatenado com o das empresas de distribuicdo de energia

Contratos I niciais

A Eletropaul o teve seus Contratos I niciais reajustados em média 11,23%, vide tabela abaixo:

Geradora | TarifadeEnergia (R$/MWh)| Reajuste % Resolucéo n®
CESP 51,78 842 371, de 3 de julho de 2002.
Paranapanema 51,01 8,73 372, de 3 dejulho de 2002.
EMAE 44,95 10,89 375, de 3 dejulho de 2002.
Furnas 62,81 15,22 376, de 3 de julho de 2002.
AESTieté 50,83 9,10 377, de 3 de julho de 2002.

Itaipu

No regjuste tarifério de 4 de julho de 2002, o ddlar utilizado para o célculo datarifafoi de 2,8444 (em 30/06/02), o
que representa um aumento de 23,41% em relacdo ao délar utilizado para o regjuste tarifario de 2001 (R$/US$
=2,3049). Vaeressatar que adiferencadevido a variagdo do dolar nos pagamentos de Itaipu estaincluida na Conta
de Compensacéo de Variagdo de Valores de Itens da Parcela A (CVA), criada pela portaria Interministerial n° 296
de 25 de outubro de 2001.

Transmisséo e Conexdo

A Resolugdo n°® 358, de 28 de junho de 2002, estabeleceu o valor das tarifas de uso das instalagdes de transmisséo
de energia el étrica para a Rede Bésica e para o Transporte de energia el étrica proveniente de Itaipu.

O novo valor da tarifa mensal da Rede Basica ficou estabelecido em R$4.774,74/MW, um aumento de 32,18%, e 0
valor datarifa mensal do transporte de Itaipu ficou fixado em R$ 2.110,81/MW, o0 gue representa um aumento de
7,95%.

A Eletropaulo utiliza duas empresas para fazer conexdo com a Rede Basica: a EPTE (Empresa Paulista de
Transmissdo de Energia S.A.) e a CTEEP (Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista), as quais
tiveram areceita anual estabel ecida pela Resolucéo n° 374, de 3 de julho de 2002 conforme tabela abaixo:

Empresa transmissora| Valoresem R$ | % de aumento
EPTE 99.349.632,96 10,55
CTEEP 816.158,86 10,55
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BALANCO ENERGETICO

BALANCO ENERGETICO 1°TRI-2003

CONTRATOS (GWh/TRI) ENERGIA REQUERIDA (GWHTRI)
CESP RESIDENCIAL
2.092 2.564
TIETE CONTRATOS MERCADO
1311 9.367 8.217 INDUSTRIAL

2.411
TOTAL REQUERIDA
DUKE
o1 OUTROS (1) 9.754 9.754
387 COMERCIAL
PERDAS (*) 2.386
1.537
FURNAS
1.944
OUTROS
857
EMAE
399
ITAIPU
2.981
BILATERALS
129 o i . .
MédiaMovel dltimos 12 meses = 13,5% sem perda da Rede Bésica

(*) Perdas= diferencaentre o Mercado e a Carga Requerida (Carga
considerando perdas de distribui¢do + rede bésica)

(1) Comprano MAE
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Elerropaulo

INDICADORES DE QUALIDADE
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¢y Médiamovel dos Ultimos 12 meses.

Quadro de Pessoal

1.998] 1.999|2.000| 2.001| 1°Tri02] 2.002] 1° Tri02
Pessoal 7.668( 6.646 |5.851| 3.982| 3.967 |3.881| 3.993
Vendas Fisicas (MWh) més/ Empregado | 387 | 444 | 533 | 680 680 697 685
NUmero de clientes/ Empregado 574 | 673 | 791 | 1.192| 1.207 [1.292| 1.261
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